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  بيانية ثبت

  )1384قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران (مصوب  22موضوع مادة 
  
  

  
  3/2 –فرم ب 
  ناشي از افزايش سرمايهم هاي سهامي عا بيانية ثبت سهام در دست انتشار شركت

  ها ها و هلدينگ گذاري سرمايه
  
  
  

  شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)
  
  

  11168شماره ثبت:- هرانشهر ت-استان تهران
  
  
  

  ساختمان البرز- 5شماره - كوچه آويز- خيابان الوند- ميدان آرژانتين- تهران
  021-88201940- 43شماره تلفن:

  1516914611كد پستي:
  

  ]10022شمارة ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار [
  

  ]1385/ 6/12ثبت شده در [
  
  

 تذكر:
راق بهادار، به منظـور حصـول اطمينـان از رعايـت مقـررات قـانوني و       ثبت اوراق بهادار نزد سازمان بورس و او

مصوبات سازمان و شفافيت اطلاعاتي بوده و به منزلة تأييد مزايا، تضمين سودآوري و يا توصيه و سفارشي در 
    باشد. هاي مرتبط با اوراق بهادار توسط سازمان نمي ها يا طرح مورد شركت
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  مي عام)شركت سرمايه گذاري البرز (سها
  

  سهام عادي با نام/ 250ر000ر000
  
  

 سـرمايه گـذاري البـرز   منظور انتشار اطلاعات مرتبط با عرضة سـهام در دسـت انتشـار شـركت     اين بيانيه، به
ها، اطلاعات، اسناد و مداركي كه در مرحلة ثبت به سازمان بـورس و اوراق  سهامي عام، بر اساس مجموعة فرم

منظور دسترسـي بـه اطلاعـات مـالي     گذاران بهاست. سرمايه ناشر تهيه و ارائه گرديده، توسط بهادار ارائه شده
رساني شركت در سايت رسمي سازمان بورس و اوراق بهادار، يا بـه   توانند به بخش مربوط به اطلاع شركت مي

از  سرمايه گذاري البرزهاي شركت مراجعه نمايند. آگهي WWW.ALBORZ INVEST.NETسايت رسمي ناشر 
  منتشر و به عموم ارائه خواهد گرديد. اطلاعاتطريق روزنامة 
پذيرفتـه   بورس اوراق بهادار تهـران  در30/11/1353تاريخ  سهامي عام، در سرمايه گذاري البرزسهام شركت 
  گيرد.مورد معامله قرار مي والبر با نماد ، دارويي)هلدينگ هلدينگ(بندي در صنعت  شده و با طبقه
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  مشخصات ناشر
  

  موضوع فعاليت
  :باشدشرح زير ميبهشركت ، موضوع فعاليت اصلي )سهامي عام سرمايه گذاري البرز(مطابق اساسنامة شركت 

  
ا و مؤسسات توليدي، بازرگاني، ساختماني و خريد و فروش اوراق بهـادار و اوراق قرضـه و   سرمايه گذاري و مشاركت در شركته

  .انجام هرگونه عمليات بازرگاني مجاز مربوط به موضوع شركت
  

  تاريخچة فعاليت
تأسيس گرديده و سـپس بـر    1345شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام) ابتدا به نام شركت سهامي يكدل در سوم ديماه 

سـهامي   "بـه شـركت    "سهامي عام  "نوع آن از  1350اساس تصميم مجمع عمومي فوق العاده مورخ بيست و هفتم آبان ماه 
نـام شـركت از    1353تيـر مـاه    22تبديل شده است. به استناد صورت جلسه مجمع عمومي فوق العاده مـورخ   "خاص يكدل 

تغيير يافته است. متعاقباً طبق صورت جلسه مجمع عمـومي   سهامي خاص يكدل به شركت سرمايه گذاري البرز سهامي خاص
شـركت   "نوع شركت از سهامي خاص به سهامي عام تبديل گرديده است و نـام فعلـي آن    1353فوق العاده مورخ سوم مرداد 

ه گـذاري در  مي باشد. شركت سرمايه گذاري البرز از ابتداي تأسيس فقط به منظور سرماي "سرمايه گذاري البرز (سهامي عام) 
 15/7/1377سهام شركت هاي ديگر تشكيل شده است و بنابر اين داراي عمليات توليدي و بازرگاني نبوده است. ليكن از تاريخ 

  به دليل تغيير موضوع فعاليت در اساسنامه، شركت مجاز به فعاليت بازرگاني گرديده است.
  سهامداران

  به شرح زير مي باشد: 29/12/1389م در تاريخ تركيب سهامداران سرمايه گذاري البرز سهامي عا
  

 تركيب سهامدران سرمايه گذاري البرز

 درصد مالكيت تعداد سهام نوع شخصيت حقوقي نام سهامدار

 %60.55 514,753,705 نهاد عمومي ستاد اجرائي فرمان حضرت امام (ره)

 %11.19 95,120,202 سهامي عام شركت سرمايه گذاري ملي ايران

 %4.55 38,667,341 سهامي عام بانك تجارت

 %2.47 21,028,417 سهامي عام شركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز

 %1.03 8,769,483 سهامي عام سرمايه گذاري سپه

 %0.74 6,292,445 سهامي عام سرمايه گذاري تدبير

 %0.34 2,928,504 سهامي عام سرمايه گذاري توسعه ملي

 %0.31 2,627,407 مسهامي عا بيمه آسيا

 %18.81 159,912,496 - ساير

 %100.00 850,100,000 جمع :    
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  : مشخصات اعضاي هيئت مديره و مديرعامل

اعضاي زير بـه  8/4/1389مورخ  396و صورت جلسه هيأت مديره شماره  1389/ 2/4به موجب مصوبه مجمع عمومي عادي سالانه مورخ 
  رديدند.سمت اعضاي هيأت مديره انتخاب گ

    مدت مأموريت    
  ساير توضيحات  پايان  آغاز به نمايندگي از سمت  نام مدير

  رئيس هيأت مديره  ساسان منوچهري
ستاد اجرايي فرمان حضرت امام

  (ره)
  عضو موظف  تاكنون  1/5/1386

  عضو غيرموظف  تاكنون  1/5/1386  گروه دارويي سبحان  نايب رئيس هيأت مديره  علي اشرف افخمي

  عضو غيرموظف  تاكنون  7/4/1389  البرز دارو  عضو هيأت مديره  صراله فتحيانآقاي ن

  عضو غيرموظف  تاكنون  13/3/1388  سرمايه گذاري اعتلاء البرز  عضو هيأت مديره  سيد مصطفي سيد هاشمي

  عضو موظف  تاكنون  13/3/1388  تولي پرس  مديرعامل و عضو هيأت مديره  حميد رضا جمشيدي

  

  : رس شركتمشخصات حسابرس/ باز

به عنوان حسابرس و بازرس قانوني براي اصول پايه فراگيرمؤسسة 2/4/1389براساس مصوبة مجمع عمومي عادي سالانه، مورخ 
  است. بودهاصول پايه فراگيرو بازرس قانوني شركت در سال مالي قبل مؤسسة است. حسابرس  مدت يك سال انتخاب گرديده

  

  : سرماية شركت

باشد؛ كـه در   ريالي مي1000سهم 850,100,000ريال منقسم به  850,100,000,000دة شركت مبلغ آخرين سرماية ثبت ش
  به ثبت رسيده است. تغييرات سرماية شركت طي سه سال اخير به شرح زير بوده است: 15/9/1389تاريخ 

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                                                       

تاريخ ثبت 
افزايش 
  سرمايه

درصد   سرماية جديد  مبلغ افزايش  سرماية قبلي
  محل افزايش سرمايه  افزايش

  از محل مطالبات و آورده نقدي     20 607ر200ر000ر000 101ر200ر000ر000 506ر000ر000ر000  1387

  "     "             "         "     59/18  720ر100ر000ر000  112ر900ر000ر000  607ر200ر000ر000  1388

  "     "             "         "     05/18  850ر100ر000ر000  130ر000ر000ر000  720ر100ر000ر000  1389
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  : مبادلات سهام شركت

  باشد:  زير ميطي سه سال اخير به شرح سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)وضعيت مبادلات سهام شركت 
  

  1387  1388  1389 29/3/1390 شرح
  23ر567ر951  64ر218ر414  45ر640ر572  15ر136ر645 تعداد سهام معامله شده

  607ر200ر000  720ر100ر000  850ر100ر000 850ر100ر000 تعداد كل سهام شركت

  88/3  91/8  37/5 78/1 درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد كل سهام

  25  25  18/25 18/25 ناور آزاددرصد سهام ش

  1ر704  2ر829  4ر029 50ر090 آخرين قيمت ريالي

  179  198  223 58 تعداد روزهاي معاملاتي
  

  
  روند سودآوري و تقسيم سود

  مالي اخير به شرح زير بوده است: سنواتميزان سود (زيان) خالص و سود تقسيم شدة شركت طي 
  

 1386  1387  1388 1389 شرح

  340  421  651 651  واقعي هر سهم شركت اصلي (ريال) سود (زيان)
  504  656  1ر106  778 سود (زيان) واقعي هر سهم گروه (ريال)

  340  400  450 *330 (ريال)سود نقدي هر سهم
  506ر000  607ر200  720ر100  850ر100  سرمايه (ميليون ريال)

  
ريـال   330قسيم سود در ازاي هر سهم به مبلغ توضيح اينكه هيأت مديره شركت سرمايه گذاري البرز پيشنهاد ت*

  اعلام نموده است .  1389را براي عملكرد سال 
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  وضعيت مالي شركت

هاي باشد. صورتترازنامه، صورت سود و زيان و صورت گردش وجوه نقد حسابرسي شده سه سال مالي اخير شركت اصلي، به شرح زيرمي
و  WWW.ALBORZ INVEST.NETبه آدرس سرمايه گذاري البرز(سهامي عام)اينترنتي شركت  در سايت هاي همراه مالي و يادداشت

  باشد.سايت رسمي سازمان بورس و اوراق بهادار موجود مي
  

  خلاصه وضعيت مالي و نتايج عمليات شركت سرمايه گذاري البرز طي سه دوره مالي اخير:
  (ارقام به ميليون ريال) 

  
  اياستفاده از منابع سرمايه 

 

 
1389  
 مبلغ

  تجديد ارائه شده
1388  
 مبلغ

  تجديد ارائه شده
1387  
 مبلغ

 9ر364 9ر597 59ر628 خالص دارائيهاي ثابت 
  687  676 187 دارائيهاي نامشهـود

  730ر475  843ر677 1ر035ر584  گذاريهاي بلند مدتسرمايه
  319ر872  ساير دارائيها

  1ر415ر271
  155ر126

  1ر009ر076
  116ر408

  856ر934
      دارائيهاي جـاري :

  9  9 9  موجوديهاي جنسي 
  13ر621  10ر430 11ر429  پيش پرداختها

  409ر143  690ر674 683ر726 تجاري حسابها و اسناد دريافتني
  52ر585  29ر301 69ر059 حسابها و اسناد دريافتني غير تجاري

  8ر442  7ر400 32ر507  سرمايه گذاري كوتاه مدت 
  23ر264  وجوه نقد و بانك 

  819ر994

  34ر243
  772ر057

  26ر521
  510ر323

     كسر ميشود : بدهيهاي جاري:
  --  -- --  ذخيره ماليات بردرآمد

  حسابهاي پرداختني تجاري 
 تسهيلات مالي دريافتي كوتاه مدت

  81ر440
 50ر000

  63ر923
--  

  4ر339
--  

  77ر285  97ر866 129ر648 حسابها و اسناد پرداختني غير تجاري
  

  خالص دارائيهاي جاري 
  261ر088
  558ر906

   1ر974ر177

  161ر789
  610ر269

   1ر619ر344

  81ر624
  428ر699

    1ر285ر633
     اي بكار گرفته شده : منابع سرمايه
  607ر200  720ر100 850ر100  سرمايــــــه

  60ر720  72ر010 85ر010  اندوخته قانوني 
  985  985 985  ساير اندوخته ها 

  1ر036ر752  ــهسود انباشتـ
 1ر972ر848

  824ر768
  1ر617ر863

  613ر342
  1ر282ر245

  1ر330  ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان
   1ر974ر177

  1ر481
   1ر619ر344

  3ر387
    1ر285ر633
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  خلاصه صورت سود و زيان شركت سرمايه گذاري البرز طي سه دوره مالي اخير:
  

  (ارقام به ميليون ريال)
  

  شــــــــــرح
 

 
1389  

 مبلغ

  تجديد ارائه شده
1388  

 مبلغ

  تجديد ارائه شده
1387  

 مبلغ

 269ر503 453ر300 496ر212 درآمد حاصل از سرمايه گذاري در شركتها

      كسر ميشود:
  )12ر171(  )13ر848( )17ر183( هزينه هاي اداري و تشكيلاتي

  خالص سايردرآمدها و هزينه هاي عملياتي
  سود عملياتي
  هزينه مالي

  يردرآمدها و هزينه هاي غير عملياتيسا
  

  سود قبل از ماليات
  ماليات بردرآمـــد
  سود خالـــص

  سود انباشته ابتداي دوره
  تعديلات سنواتي

  تعديل شده سود (زيان) انباشته ابتداي سال
  سود قابل تخصيص

)596(  
  478ر433

  )5ر021(
  79ر673
  74ر651
  553ر084

--  
  553ر084
  825ر086

)318(  
  824ر768
 1ر377ر852

  )3ر857(
  435ر593

0  
  33ر322
  33ر322
  468ر916

--  
  468ر916
  613ر705
)683(  

  613ر021
  1ر081ر938

  )11ر421(
  245ر911

0  
  
  9ر935
  255ر846

--  
  255ر846
  543ر709

)977(  
--  

  798ر558
  )172ر040(  )242ر880( )324ر045( تقسيم سود سال قبل

  --  -- -- انتقال سود انباشته به سرمايه
  )10ر120(  )11ر290( )13ر000( ه قانونياندوخت

  پاداش هيأت مديره
  سود انباشته در پايان دوره

  )4ر055(
  1ر036ر752

  )3ر000(
  824ر768

  )3ر058(
  613ر340

  421  651 651 سود هرسهم (ريال)
  607ر200ر000  720ر100ر000 850ر100ر000  تعداد سهام
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  البرز طي سه دوره مالي اخير: خلاصه صورت جريان وجوه نقد شركت سرمايه گذاري
  (ارقام به ميليون ريال) 

 
  استفاده از منابع سرمايه اي

 

 
1389  
 مبلغ

  تجديد ارائه شده
1388  
 مبلغ

  تجديد ارائه شده
1387  
 مبلغ

    فعاليتهاي عملياتي :

  5ر548  112ر206 102ر840 خالص ورودوجه نقد ناشي از فعاليتهاي عملياتي جريان
      ذاريها وسود پرداختي بابت تأمين مالي:بازده سرمايه گ
  6ر867  6ر399 6ر675 سرمايه گذاري كوتاه مدت سپرده هاي بابت سوددريافتي

  سود دريافتي بابت اوراق مشاركت  
 پرداختي بابت تسهيلات مالي

  --  
 )5ر021(

--  190  

    )66ر199(    )136ر235(   )142ر463(  سود سهام پرداختي 
ــان ــالص ورود (خ جريــ ــهخــ ــي   روج)وجــ ــد ناشــ ــازده  نقــ  از بــ

 سرمايه گذاريها و سود پرداختي بابت تأمين مالي
  
 )140ر810(

  
  )129ر835(

  
  )59ر141(

  )268(  )116( )96(            ماليات بر درآمد
       فعاليتهاي سرمايه گذاري :

  وجوه حاصل از فروش سرمايه گذاري كوتاه مدت  
 وتاه مدتوجوه پرداختي بابت سرمايه گذاري ك

  9ر238    
  )33ر462( 

  1ر165
-  

101  
-  

  39ر345  109ر345 144ر789 وجوه حاصل از فروش سرمايه گذاري بلند مدت
  )22ر811(  )82ر152( )83ر698( وجوه پرداختي بابت تحصيل سرمايه گذاري بلندمدت

  2ر725  --     -- جهت تحصيل اوراق مشاركت )پرداختيحاصل از (وجوه
  )368(  )390( )4ر300( تي بابت تحصيل دارائيهاي ثابت مشهودوجوه پرداخ

  )38(  2 488 دارائيهاي نامشهود(مصرف شده) وجوه حاصل از فروش
  )--(  122 50ر635 وجوه حاصل از فروش دارائيهاي ثابت مشهود

  2ر790  8ر247 1ر246    وجوه حاصل از فروش ساير دارائيها
  ائيهاوجوه پرداختي جهت تحصيل ساير دار

ــان ــالص جريـ ــاي      خـ ــي از فعاليتهـ ــد ناشـ ــه نقـ  ورود(خروج)وجـ
  سرمايه گذاري 

  )107ر871(    
  )22ر935( 
 

  )11ر717(
  24ر622

  

  )11ر555(
  )10ر189(

  
  )61ر000(   از فعاليتهاي تأمين مالي  نقد قبل  (ورود) وجه  خالص   جريان

 
  6ر876

  
  )43ر671(

  
  فعاليتهاي تأمين مالي :

  ريافتيتسهيلات مالي د
  

 50ر000
  
-  

  
-  

  وجوه حاصل از افزايش سرمايه  
  جريان خالص ورود(خروج)وجه نقدناشي از فعاليتهاي تأمين مالي

  خالص افزايش (كاهش) در وجه نقد

21  
  50ر021

 )10ر979( 

845  
845  
  7ر721

29  
29  

  )43ر642(
  مانده وجه نقد در آغاز سال  

  مانده وجه نقد در پايان سال   
  34ر243
  23ر264

 

  26ر521
  34ر243

  

  70ر163
  26ر521
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  هاتركيب سرمايه گذاري 
  باشد. هاي مالي به شرح جدول زير مي هاي شركت براساس آخرين صورت گذاري تركيب سرمايه

  
 درصد از كل  ميليون ريال  - مبلغ  شرح

 كوتاه مدت

 سهام
 35/2 25ر107 پذيرفته شده در بورس

 69/0 7ر400 خارج از بورس

 مشاركت اوراق
 -- -- پذيرفته شده در بورس

 -- -- خارج از بورس

 -- -- سپردة بانكي 

 بلند مدت

 سهام
 18/48  514ر655 پذيرفته شده در بورس

 78/48  520ر928 خارج از بورس

 اوراق مشاركت
 -- -- پذيرفته شده در بورس

 -- -- خارج از بورس

 -- -- سپردة بانكي 

 -- -- ساير

 100  1ر068ر090 جمع

  

  :هاي شركت به تفكيك صنعت به شرح جدول زير است گذاري تركيب سرمايه
  

 مجموع سهام سرمايه گذاري البرز به تفكيك صنعت

 درصداز كل دارايي ها  (ميليون ريال)ارزش دفتري تعداد سهام نوع صنعت

 ٢٣/٢٦ 352,198,522519,956ساخت مواد ومحصولات شيميايي
 ١٦/٦٥ 284,178,695372,299اليواسطه گري م

 ٧/٤٧ 160,443,801167,001ساخت  محصولات كاني غير فلزي وساير
 ٠/٣٩ 599,9208,836ساخت ماشين آلات وتجهيزات

 0 1 580,386 مواد غذايي

 ٤٧/٧٨ 798,001,3241,068,090 مجموع
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  ديريتي و غيرمديريتي به شرح جدول زير است:هاي م گذاري هاي شركت به تفكيك سرمايه گذاري تركيب سرمايه

  
  

   درصد از كل  ميليون ريال گذاريشرح سرمايه

  سهام مديريتي
  ٤٨/١٨  ٥١٤,٦٥٥  پذيرفته شده در بورس

  ٤٨/٧٨  ٥٢٠,٩٢٨ خارج از بورس

  سهام غير مديريتي
  ٢/٣٥  ٢٥,١٠٧  پذيرفته شده در بورس

  ٠/٦٩  ٧,٤٠٠ خارج از بورس

  ١٠٠  ١,٠٦٨,٠٩٠ جمع :

  

  
  

  ):NAVهاي هر سهم ( يارزش خالص داراي
  باشد: شرح زير مي بههاي مالي پايان هر سال مالي،  بر اساس صورتسال اخير  3) طي NAVهاي هر سهم ( يارزش خالص داراي

  
  هاي هر سهم يارزش خالص داراي                                                                      

  ريال -غ مبل  شرح
  3ر799  1389
  3ر125 1388
  2ر664 1387

  



 بيانية ثبت سهام شركت سرمايه گذاري البرز سهامي عام

12 

 

  نتايج حاصل از آخرين افزايش سرمايه

به منظور تأمين منـابع مـالي    20/4/1389و مصوبه هيأت مديره مورخ  2/4/1389شركت به موجب مصوبه مجمع عمومي فوق العاده مورخ 
ــروه       ــرزدارو، گـــ ــامل البـــ ــذير شـــ ــرمايه پـــ ــركتهاي ســـ ــت در شـــ ــظ موقعيـــ ــراي حفـــ ــبحان،   بـــ ــي ســـ   داروئـــ

ريـال بـه مبلـغ     720ر100ر000ر000اقدام به افزايش سـرمايه از مبلـغ    پخش البرز ايران دارو سبحان دارو،  ، داروسازي توليدداروتولي پرس 
  به ثبت رسيده است. 15/9/1389ريال) نموده و افزايش سرمايه مذكور در تاريخ  130ر000ر000ر000ريال (به مبلغ  850ر100ر000ر000

تقديم شده بـود، سـود    1388تير ماه  14مطابق گزارش توجيهي لزوم افزايش سرمايه كه به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام مورخ 
برآورد شده بود كه براساس آخرين گزارش به هنگام شـده   ميليون ريال448ر249با فرض انجام افزايش سرمايه به مبلغ  1389خالص سال 

ــاريخ  ــه تــ ــال   9/1389/ 30بــ ــود ســ ــغ   1389ســ ــه مبلــ ــت.     552ر540بــ ــده اســ ــي شــ ــيش بينــ ــال پــ ــون ريــ ميليــ



 بيانية ثبت سهام شركت سرمايه گذاري البرز سهامي عام

13 

 

.  
  (ارقام به ميليون ريال)

 نام شركت

 سرمايه گذاري انجام شده در دوره قبل

سرمايه گذاري مورد نياز 
مطابق گزارش توجيهي قبلي

سرمايه قبل از 
 افزايش سرمايه

سرمايه پس از مبلغ افزايش 
 افزايش سرمايه

 درصد مالكيت
سهم شركت 
 سرمايه گذاري

 مابه التفاوت

 0 64 %0.23 100,000 28,000 72,000 28,000البرز دارو                 

 30,000 49,750 %99.50 160,000 50,000 110,000 80,000 پخش البرز        

 0 25,330 %50.66 250,000 50,000 200,000 50,000 تولي پرس

 0 19,992 %99.96 50,000 20,000 30,000 20,000 ددارو   دارو سازي تولي

 0 7,000 %35.01 60,000 20,000 40,000 20,000 سبحان دارو 

 0 25,907 %70.02 291,000 37,000 254,000 37,000گروه دارويي سبحان      

 0 937 %7.81 42,000 12,000 30,000 12,000 ايران دارو 

   128,980   953,000 217,000 736,000 247,000 جمـــع :      
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  تشريح طرح افزايش سرمايه
  

  هدف از انجام افزايش سرمايه
تأمين منابع مالي براي حفظ موقعيت در شركت هاي سرمايه پذير از طريق پشتيباني مالي و مشاركت در افزايش سرمايه شركتهاي پخـش  

، ايران دارو ، البرز بالك ، گروه دارويي سبحان ،فناوري هاي نوين دارويي تـدبير و اعـتلاء   البرز، البرزدارو، سبحان دارو، داروسازي توليددارو
  البرز همچنين اجراي مصوبات مجامع عمومي آنان.

  گذاري مورد نياز و منابع تأمين آن سرمايه
منابع تأمين آن بـه شـرح جـدول زيـر     ريال و  250ر000ر000ر000هاي ياد شدة فوق  گذاري مورد نياز جهت اجراي برنامه مبلغ كل سرمايه

  باشد.  مي
  

 تشريح طرح افزايش سرمايه

نابع
م

 

 مبلغ شــرح

 250,000 افزايش سرمايه

  13,970  منابع داخلي

 263,970 جمع منابع

رف
مصا

 

 90 مشاركت در افزايش سرمايه البرزدارو

 8 مشاركت در افزايش سرمايه ايران دارو

 15,697 ه سبحان دارومشاركت در افزايش سرماي

 14,994 مشاركت در افزايش سرمايه دارو سازي توليد دارو

 19,468 مشاركت در افزايش سرمايه البرز بالك

 50,396 مشاركت در افزايش سرمايه گروه دارويي سبحان

 39,800 مشاركت در افزايش سرمايه پخش البرز

 45,000 مشاركت در افزايش سرمايه اعتلاء البرز

 78,517 مشاركت در افزايش سرمايه شركت فناوري هاي نوين دارويي تدبير

 263,970 جمع مصارف
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  مبلغ افزايش سرماية پيشنهادي و محل تأمين آن
ميليـون   850ر100در نظر دارد سـرماية خـود را از مبلـغ    سرمايه گذاري البرز سهامي عام با توجه به برنامة ارائه شده، شركت 

  به شرح زير افزايش دهد.مطالبات وآورده نقدي ميليون ريال، از محل   1ر100ر100ه مبلغ ريال ب
  درصد) از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران،  4/29ميليون ريال (معادل  250ر000

  
  : تشريح جزييات طرح

  باشد. جزييات طرح موضوع افزايش سرمايه پيشنهادي به شرح زير مي
براي حفظ موقعيت در شركت هاي سرمايه پذير از طريق پشتيباني مالي و مشاركت در افزايش سرمايه شركتهاي پخـش  تأمين منابع مالي 

اعـتلاء   البرز، البرزدارو، سبحان دارو، داروسازي توليددارو، ايران دارو ، البرز بالك ، گروه دارويي سبحان ،فناوري هاي نوين دارويي تـدبير و 
  ات مجامع عمومي آنان.البرز همچنين اجراي مصوب

  

 افزايش سرمايه شركتهاي سرمايه پذير

 نام شركت

مبلغ افزايش  افزايش سرمايه
 سرمايه

درصد 
سهم شركت از  گذاري سرمايه

 افزايش سرمايه
 تا از  محل افزايش سرمايه 

 هاي بورسي شركت

 90 %0.36 25,000 125,000 100,000 البرزدارو 
ده و ازمحل مطالبات حال ش

 آورده نقدي

 8 %0.06 15,000 57,000 42,000 ايران دارو 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 15,697 %31.39 50,000 110,000 60,000 سبحان دارو
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 50,396 %70.00 72,000 363,000 291,000 گروه دارويي سبحان
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 66,191 هاي بورسي جمع شركت

 14,994 %99.96 15,000 65,000 50,000 دارو سازي توليد دارو 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 19,468 %97.34 20,000 65,000 45,000 البرز بالك 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 39,800 %99.50 40,000 200,000 160,000 پخش البرز
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 45,000 %99.99 45,000 90,000 45,000 اعتلاء البرز
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

فناوري هاي نوين دارويي 
 تدبير

200 520200 520000 15.10% 78,517 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 197,779 هاي خارج از بورس جمع شركت

  263ر970  جمع كل (جمع سهم سرمايه گذاري البرز از افزايش سرمايه شركتهاي بورسي و غير بورسي)
 13,970 منابع داخلي

 250,000 افزايش سرمايه سرمايه گذاري البرز
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  پيش بيني سودآوري ناشي از افزايش سرمايه  
  

ران دارو، پخش البرز، داروسازي توليددارو، سبحان دارو ،البرز سودآوري ناشي از سرمايه گذاري در شركت هاي شركت هاي البرزدارو، اي
بالك، گروه داروئي سبحان ،فناوري هاي نوين دارويي تدبير و اعتلاء البرز براساس گزارشات توجيهي شركت هاي مزبور به شرح زير پيش 

  بيني شده است:
  

 نام شركت سرمايه پذير

  حالت انجام افزايش سرمايه پيش بيني سود خالص شركتهاي سرمايه پذير در

1390 1391 1392 1393 1394 1395 

 460,013 460,013 392,901 315,255 254,819 204,088 البرزدارو (سهامي عام)

 23,194 23,194 23,194 23,194 18,481 14,680 البرز بالك (سهامي خاص)

 38,125 35,936 33,938 32,121 30,469 28,967 اعتلاء البرز(سهامي خاص)

 199,500 199,500 199,500 199,500 181,200 162,942 پخش البرز (سهامي خاص)

 154,491 154,491 154,491 130,925 110,021 90,926 داروسازي توليددارو  (سهامي خاص)

 324,318 293,020 252,637 219,372 165,021 145,748 سبحان دارو (سهامي عام)

 409,633 409,633 354,163 297,232 236,019 199,080 عام)گروه داروئي سبحان (سهامي 

 52,277 52,277 52,277 52,277 46,732 42,730 ايران دارو (سهامي عام)

فناوري هاي نوين دارويي تدبير 
 (سهامي خاص)

926 28,566 65,596 81,312 110,223 142,379 

 1,803,930 1,738,287 1,544,412 1,335,471 1,071,328 890,087 جمــع :
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وئي سودآوري ناشي از افزايش سرمايه شركت هاي البرزدارو، ايران دارو، پخش البرز، داروسازي توليددارو، سبحان دارو ،البرز بالك، گروه دار
طلاعات ارائه شده توسـط شـركت   سبحان ،فناوري هاي نوين دارويي تدبير و اعتلاء البرز براساس گزارش هاي توجيهي افزايش سرمايه و ا

  هاي مذكور به شرح ذيل مي باشد:
  

 نام شركت سرمايه پذير

 شركتهاي سرمايه پذير  در سالهايناشي از افزايش سرمايه تفاضلي پيش بيني سود خالص 

1390 1391 1392 1393 1394 1395 

 126,144 126,144 114,676 83,401 61,608 43,088 البرزدارو (سهامي عام)

 12,460 12,460 12,460 12,460 9,801 7,698 البرز بالك (سهامي خاص)

 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 اعتلاء البرز(سهامي خاص)

 19,800 19,800 19,800 19,800 17,250 15,492 پخش البرز (سهامي خاص)

 11,486 11,486 11,486 8,468 4,632 2,144 (سهامي خاص) داروسازي توليددارو

 138,164 106,866 70,840 37,576 0 0 سبحان دارو (سهامي عام)

 120,299 120,299 96,676 64,841 34,954 22,684 گروه داروئي سبحان (سهامي عام)

 6,571 6,571 6,571 6,571 4,931 4,271 ايران دارو (سهامي عام)

 141,197 109,097 80,240 64,575 27,594 0 فناوري نوين دارويي تدبير(سهامي خاص)

 590,072 526,673 426,699 311,642 174,720 109,328 جمــع :

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  سرمايه گذاري البرز سهامي عامام شركت بيانية ثبت سه
  
 

18 

 

بشـرح   89سهم سرمايه گذاري البرز از افزايش سود شركتهاي سرمايه پذير در صورت افزايش سرمايه و با توجه به رويه تقسيم سـود سـال   
  جدول ذيل مي باشد:

  

 برز ناشي از افزايش سرمايه در سالهايپيش بيني سود خالص ال

 درصد تقسيم سود نام شركت سرمايه پذير
درصد سرمايه 

 گذاري
1390 1391 1392 1393 1394 1395 

 348 348 317 230 170 119 %0.36 %76.88 البرزدارو (سهامي عام)

 8,528 8,528 8,528 8,528 6,708 5,269 %97.34 %70.31البرز بالك (سهامي خاص)

 11,945 11,945 11,945 11,945 11,945 11,945 %99.99 %85.64اعتلاء البرز(سهامي خاص)

         پخش البرز 
 (سهامي خاص)

85.46% 99.50% 13,174 14,668 16,837 16,837 16,837 16,837 

داروسازي توليددارو  
 (سهامي خاص)

83.15% 99.96% 1,782 3,850 7,038 9,547 9,547 9,547 

 35,357 27,347 18,128 9,616 0 0 %31.39 %81.52 ن دارو (سهامي عام)سبحا

     گروه داروئي سبحان
 (سهامي عام)

92.11% 70.00% 14,624 22,535 41,802 62,326 77,556 77,556 

 2 2 2 2 2 2 %0.06 %65.88 ايران دارو (سهامي عام)

فناوري هاي نوين دارويي 
 (سهامي خاص)

95.00% 15.10% 0 3,958 9,263 11,510 15,649 20,254 

 180,374 167,760 139,141 105,262 63,837 46,915 جمــع :
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  ارزيابي طرح افزايش سرمايه
  بيني صورت سود و زيان پيش
  باشد: درصورت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح جدول زير مي سرمايه گذاري البرز بيني سود و زيان شركت پيش

  
 بيني سود وزيان سرمايه گذاري البرز در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايهپيش

 شرح

1390 1391 1392 1393 1394 1395 

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

 انجام افزايش
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

درآمد حاصل از      
 سرمايه گذاري ها

468,451 421,536 527,526 463,690 615,321 510,059 700,206 561,065 784,932 617,171 859,263 678,888 

سود حاصل از       
 فروش سرمايه گذاري

30,000 30,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 678,888 859,263 617,171 784,932 561,065 700,206 510,059 615,321 463,690 527,526 451,536 498,451 جمع درآمد ها

كسر مي شود :خالص
درآمد ها وهزينه هاي 

 عملياتي

-18,180 -18,180 -21,816 -21,816 -26,179 -26,179 -31,415 -31,415 -37,698 -37,698 -45,238 -45,238 

 633,651 814,025 579,473 747,234 529,650 668,791 483,880 589,142 441,874 505,710 433,356 480,271 سود عملياتي

خالص درآمد ها و     
هزينه هاي غير 

 عملياتي

30,100 30,100 36,120 36,120 43,344 43,344 52,013 52,013 62,415 62,415 74,898 74,898 

 708,549 888,924 641,889 809,649 581,663 720,803 527,224 632,486 477,994 541,830 463,456 510,371 سود قبل از ماليات

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ماليات بر درآمد

 708,549 888,924 641,889 809,649 581,663 720,803 527,224 632,486 477,994 541,830 463,456 510,371 سود خالص

EPS 464 545 493 562 575 620 655 684 736 755 808 833 

 850,100 1,100,100 850,100 1,100,100 850,100 1,100,100 850,100 1,100,100 850,100 1,100,100 850,100 1,100,100 سرمايه



  سرمايه گذاري البرز سهامي عامام شركت بيانية ثبت سه
  
 

20 

 

  صورت سود و زيانبيني  مفروضات مبناي پيش

درآمد حاصل از سرمايه گذاري در شركت ها، براي شركتهائي كه افزايش سرمايه را در دستور كار داشته و تغييرات سود را براي سنوات 
با فرض انجام افزايش و عدم انجام افزايش پيش بيني نموده اند، مطابق پيش بيني اعلامي شركت و سياست تقسيم  1392لغايت  1389
(مطابق بودجه مصوب ) و براي شركتهائي كه افزايش سرمايه ندارند يا تغييرات سودآوري را براي سنوات آتي پيش بيني نكرده اند با سود 

فرض رشد ده درصدي سود و سياست تقسيم سود مطابق بودجه مصوب، محاسبه گرديده است. براي خالص درآمد ها و هزينه هاي 
درصد و در خصوص خالص ساير درآمدها و هزينه هاي غير عملياتي نيز با توجه به وضعيت نقدينگي و عملياتي نيز رشد به ميزان بيست 

  سوابق ايجاد درآمد متفرقه، حدود بيست درصد رشد در نظر گرفته شده است.
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 بيني جريانات نقدي پيش

  الص جريانات نقدي ورودي (خروجي) به شرح جدول زير خواهد بود:جريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش سرمايه و همچنين خ       
  

 جريان نقدي شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)

 1396 1395 1394 1393 1392 1391 1390 سرمايه گذاري اوليه شرح

 سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه

  

510,371 541,830 632,486 720,803 809,649 888,924 

  

عدم انجام افزايش كسر مي شود:سود خالص با فرض 
 سرمايه

463,456 477,994 527,224 581,663 641,889 708,549 

 180,374 167,760 139,141 105,262 63,837 46,915 خالص تغييرات سود(زيان)

 0 0 0 0 0 0 استهلاك

 0 0 0 0 0 0 ساير هزينه هاي غير نقدي

د:دريافت سودحاصل از سرمايه گذاري اضافه مي شو
 در سنوات قبل

0 46,915 63,837 105,262 139,141 167,760 180,374 

كسرمي شود:سود نقدي سرمايه گذاري سال جاري 
 كه درسال بعد دريافت مي گردد

-46,915 -63,837 -105,262 -139,141 -167,760 -175,109 

   سرمايه درگردش سال آخر  
 180,374 173,026 139,141 105,262 63,837 46,915 0 دي وروديجريان نق

 0 0 0 0 0 0 0 250,000 كسر مي شود :جريان نقدي خروجي

 180,374 173,026 139,141 105,262 63,837 46,915 0 250,000- خالص جريان نقدي
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  :ارزيابي مالي طرح

  باشد: جدول زير ميبراساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پيشنهادي به شرح 
  
  

 ارزيابي مالي

 250,000 ميليون ريال-سرمايه گذاري اوليه

 20 درصد- بازده مورد انتظار- نرخ تنزيل 

 51 ماه- دوره بازگشت سرمايه

  34,488 ارزش فعلي خالص

 %23 نرخ بازدهي داخلي
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  عوامل ريسك
 هـاي بـا  ريسكبا  ،سرمايه گذاري البرز(سهامي عام)ركت شپيشنهادي و فعاليت در طرح موضوع افزايش سرماية گذاري سرمايه

عوامل مطـرح شـده را   گذاري در اين شركت، گيري در خصوص سرمايه بايد پيش از تصميم گذارانسرمايه .همراه استاهميتي 
  :باشد اين عوامل به شرح زير مي .مدنظر قرار دهند

  تهديدهادر سرمايه گذاري درصنعت دارو:
 افزايش نرخ ارز 

 فزايش نرخ بهره بانكيا 

 افزايش رقابت تجاري 

 افزايش محدوديتهاي ناشي از تحريمهاي بين المللي 

 كمبود نقدينگي  
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  نويسي سهام پذيره
  

  شماره و مشخصات حساب بانكي
نويسي در سهام موضـوع ايـن بيانيـه را بـه شـماره حسـاب       نويسان بايستي مبلغ مورد نياز جهت پذيره پذيره

 2656شـعبه البرزكـد   مسـكن سهامي عام، نزد بانـك  سرمايه گذاري البرز، به نام شركت 4125/8161(فراگير)
  پرداخت نمايند.

  
  

  تقدم ها در عرضه نحوة عمل ناشر در صورت عدم استفاده سهامداران از حق
تقــدم، ســهام  در صــورت عــدم مشــاركت كامــل ســهامداران در افــزايش ســرمايه در مهلــت اســتفاده از حــق

هـا و   عرضه و مبلـغ حاصـل از فـروش پـس از كسـر هزينـه      بورس ه توسط شركت از طريق نويسي نشد پذيره
  كارمزد متعلقه به حساب بستانكاري سهامداران منظور خواهد شد.

 سهامدار عمـده( شايان ذكر است كه در صورت عدم تكميل مبلغ افزايش سرمايه پس از عرضة عمومي سهام، 
 5عهد گرديده تا نسبت به خريد كل سهام باقي مانده ظـرف مـدت   مت ) ستاد اجرايي فرمان حضرت امام(ره)

  خريد سهام باقيمانده اقدام نمايد.به روز نسبت 
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  ساير نكات با اهميت
  

  هاي انتشار  هزينه
هاي تأمين مالي از طريق افزايش سرمايه و خالص وجوه ناشي از افزايش سرمايه به شـرح جـدول زيـر     هزينه

  باشد. مي
 

  مبلغ شرح
  250ر000ر000ر000 ابع حاصل از افزايش سرمايهمن

هاي تهيه و رسيدگي به گزارش توجيهي افـزايش سـرمايه (توسـط حسـابرس، مشـاور       هزينه
  عرضه، كارشناس رسمي دادگستري، سازمان بورس و اوراق بهادار، ...)

  47ر000ر000

  87ر000ر000 هزينه صدورگواهي حق تقدم و ارسال توسط پست
  -   ري و طبقه بندي اطلاعاتآو هزينه جمع

نويسـي، درج اعلاميـة عرضـة سـهام      آگهي روزنامه (جهت برگزاري مجمع، درج آگهي پـذيره 
  نويسي نشده، اعلاميه، درج اعلامية ثبت افزايش سرمايه، درج اعلامية توزيع اوراق) پذيره

  25ر000ر000

  18ر000ر000  العاده هزينة برگزاري مجمع عمومي فوق
  -   جهت تمديد و يا اصلاح آگهي قبلي هزينة آگهي 

  5ر000ر000  هاي استفاده نشده و پاره سهام تقدم هاي فروش حق هزينه
  500ر000ر000  در هزار حق تمبر مالياتي 2هزينة 

  500ر000  ها هاي ثبت نزد مرجع ثبت شركت هزينه

  249ر317ر500ر000 خالص وجوه ناشي از انتشار

  
  مشخصات مشاور/مشاوران

  سرمايه گذاري البرز از خدمات مشاوره جهت انجام مراحل افزايش سرمايه استفاده ننموده است .شركت 
  نحوة دستيابي به اطلاعات تكميلي

                   تواننــد جهــت كســب اطلاعــات بيشــتر، بــه آدرس زيــر مراجعــه يــا بــا شــماره تلفــن  گــذاران مــيســرمايه
  تماس حاصل فرمايند.43-88201940-021
  ساختمان البرز-5شماره -كوچه آويز-خيابان الوند-ميدان آرژانتين-نتهرا

  ساير موضوعات با اهميت
سرمايه گذاري خود تصميم به ركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)به منظور اصلاح ساختار پرتفوي ش

  خروج از فعاليت هاي كم بازده و زيان ده و همچنين غير تخصصي را دارد . 
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  هاي تابعه زايش سرماية شركتاف: بخش اول

  پذير هاي سرمايه مشاركت در شركت
پذير خود بـه شـرح زيـر مشـاركت      هاي سرمايه عام) درنظر دارد در افزايش سرماية شركت شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي

  نمايد. 
 ارقام به ميليون ريال               

 افزايش سرمايه شركتهاي سرمايه پذير

 نام شركت

مبلغ افزايش  ايش سرمايهافز
 سرمايه

درصد 
سهم شركت از  گذاري سرمايه

 افزايش سرمايه
 تا از  محل افزايش سرمايه 

 هاي بورسي شركت

 90 %0.36 25,000 125,000 100,000 البرزدارو 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 8 %0.06 15,000 57,000 42,000 ايران دارو 
ات حال شده و ازمحل مطالب

 آورده نقدي

 15,697 %31.39 50,000 110,000 60,000 سبحان دارو
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 50,396 %70.00 72,000 363,000 291,000 گروه دارويي سبحان
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 66,191 هاي بورسي جمع شركت

 14,994 %99.96 15,000 65,000 50,000 دارو سازي توليد دارو 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 19,468 %97.34 20,000 65,000 45,000 البرز بالك 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 39,800 %99.50 40,000 200,000 160,000 پخش البرز
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 45,000 %99.99 45,000 90,000 45,000 اعتلاء البرز
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

فناوري هاي نوين دارويي 
 تدبير

200 520200 520000 15.10% 78,517 
ازمحل مطالبات حال شده و 

 آورده نقدي

 197,779 هاي خارج از بورس جمع شركت

  263ر970  غير بورسي) جمع كل (جمع سهم سرمايه گذاري البرز از افزايش سرمايه شركتهاي بورسي و
 13,970 منابع داخلي

 250,000 افزايش سرمايه سرمايه گذاري البرز
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  پذير: هاي سرمايه افزايش سرماية شركت

  

 : )خاص (سهامي توليد مواد اوليه دارويي البرز بالك زايش سرمايه شركتاف)  1
  
  ::تاريخچه فعاليت تاريخچه فعاليت     --11--11

ي در اداره ثبت شركتها 182565تحت شماره  17/10/1380) در تاريخ خاص(سهامي  سازه البرزتوليد مواد اوليه دارويي شركت 
 58732ا فعاليت آن به موجب آگهي روزنامه رسمي شماره تهران به ثبت رسيده است وبه منظور هماهنگ نمودن نام شركت ب

كه توليد  1383نام شركت به توليد مواد اوليه داروئي البرز بالك تغيير يافت.لازم به توضيح است تا بهمن  28/10/83مورخ 
  آزمايشي شركت شروع شد در مرحله قبل از بهره برداري بوده است . 

  
  ::موضوع فعاليت موضوع فعاليت     --11--22

  امه شركت البرز بالك (سهامي خاص)، موضوع فعاليت اصلي به شرح زير مي باشد.مطابق اساسن
تأسيس كارخانه و هر قسم پلانت براي سنتز وتوليد مواد اوليه ، حلالها ومواد جانبي صنعت داروئي ، شيميايي آرايشي و بهداشتي ، 

ت مطالعاتي وفعاليت بازرگاني داخلي وخارجي مرتبط با موضوع واردات ماشين آلات ، تجهيزات ، و مواد اوليه مورد نياز ، انجام عمليا
  شركت ، مشاركت در شركتهاي ديگر وخريد وفروش سهام آنها . 

  
  ::تاريخچه تغييرات سرمايه تاريخچه تغييرات سرمايه   --11--33

  تاريخچه تغييرات سرمايه شركت توليد مواد اوليه دارويي البرز بالك از بدو تأسيس تا كنون به شرح جدول زير است:
  

  
 ير سرمايهسال تغي

 ميزان تغيير سرمايه 
 ميليون ريال

  مبلغ سرمايه
  ميليون ريال

  1000 1000 تأسيس شركت 1380
1382 17000 18000 
1385 18000 36000  
1388 9000 45000  
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  ::  تركيب سهامدارانتركيب سهامداران    --11--44
  به شرح زير است : 30/9/1388وضعيت مالكيت سهام شركت در تاريخ 

  

  
  ::توجيه لزوم افزايش سرمايه توجيه لزوم افزايش سرمايه     --11--55

سالهاي اخير بدليل كمبود نقدينگي ونبود شناخت كافي از بازار نتوانسته از امكانات توليدي ايجاد شده به نحو مطلوب  شركت در
استفاده نمايد .شركت البرز بالك در جهت تأمين سرمايه در گردش جهت ادامه فعاليت هاي جاري ، خريد دانش فني وتكنولوژي 

استفاده خطوط توليدي وبهبود نسبتهاي مالي ،وپرداخت تعهدات سررسيد شده وآتي به آموزشي توليدات جديد ،كاهش ظرفيت بلا 
  بانكها بر اساس برآوردهاي اقتصادي نيازمند منابع مالي جديد است 

  
  دست يابي به اهداف به شرح جدول زير است :مبلغ كل سرمايه گذاري مورد نياز جهت 

  
  

  آخرين برآورد (ميليون ريال) شـــرح
نابع

م
  

  40ر453 درصد خريد مواد اوليه60استفاده از منابع بانكي براي
  45ر000 افزايش سرمايه

  20ر000  تمديد منابع بانكي استفاده شده

  50ر536 منابع داخلي شركت
  155ر989  جمع منابع

رف
مصا

  

  72ر753  مواد اوليه اصلي و كمكي توليدات جاري شركت

  7ر790  توليدات جديدخريد دانش فني وتكنولوژي آموزشي 

  75ر266  پرداخت تعهدات سر رسيد شده و آتي به بانكها

  155ر989  جمع مصارف

  درصد   تعداد سهام رنام سهامدا  رديف

  6/96  43ر470ر000 سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)شركت  1
  1  450ر000 شركت البرز دارو  2
  1  450ر000 شركت ايران دارو  3
  1  450ر000 شركت سبحان دارو  4
  4/0  180ر000 شركت توليد دارو  5

  100  45ر000ر000 جمع :
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  پيش بيني سود وزيان در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح زير است :پيش بيني سود وزيان در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح زير است :11--66
  

 1389 1390 1391 1392  
انجام افزايش شرح

  سرمايه
عدم افزايش
  سرمايه

انجام افزايش
  سرمايه

عدم افزايش
  سرمايه

انجام افزايش   عدم افزايش سرمايه انجام افزايش سرمايه
  سرمايه

  عدم افزايش سرمايه

  158ر915  221ر886  138ر186  186ر561  120ر162  169ر027  104ر489  111ر501  فروش خالص
كسر مي شود:بهاي تمام شده 

  )119ر186(  )160ر782(  )103ر640(  )135ر641(  )90ر121(  )125ر273(  )79ر411(  )81ر850( كالاي فروش رفته

  39ر729  61ر104  34ر546  50ر920  30ر041  43ر754  25ر078  29ر651  سود ناخالص
كسر مي شود: هزينه هاي اداري 

  )7ر990(  )7ر990(  )6ر948(  )6ر948(  )6ر042(  )6ر042(  )5ر254(  )5ر254( عمومي وفروش

  )1ر537(      -   )2ر206(  )675(  )2ر674(  )1ر236(  )4ر203(  )3ر343(  ساير هزينه هاي عملياتي
  30ر202  53ر114  25ر392  43ر297  21ر325  36ر476  15ر621  21ر054  سود عملياتي

  )15ر891(  )22ر188(  )13ر818( )18ر656( )12ر016( )16ر903(  )10ر781( )10ر781( كسر مي شود هزينه هاي مالي
  14ر311  30ر926  11ر574  24ر641  9ر309  19ر573  4ر840  10ر273  سود خالص قبل از ماليات

  )3ر577(  )7ر732(  )2ر894(  )6ر160(  )2ر327(  )4ر893(  -   -  ماليات
  10ر734  23ر194  8ر680 18ر481 6ر982 14ر680 4ر840 10ر273سود خالص

  45  90  45  90  45  90  45  90  به ميليون- تعداد سهام
  238  257  192  205  155  163  107  114  ريال- پيش بيني سود هر سهم
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  فروضات تهيه صورت حساب سود وزيان:فروضات تهيه صورت حساب سود وزيان:مم11--77
  پيش بيني صورت حساب سود وزيان بر اساس مفروضات به شرح جدول زير صورت پذيرفته است:

  
 

1389  1390  1391  1392  

انجام افزايش  شرح
  سرمايه

عدم افزايش 
  سرمايه

انجام افزايش 
  سرمايه

عدم افزايش 
  سرمايه

انجام افزايش 
  سرمايه

عدم افزايش 
  سرمايه

ام افزايش انج
  سرمايه

عدم افزايش 
  سرمايه

-تعداد توليد واحد
  154ر035  214ر050  134ر030  179ر841  120ر028  037/163  768/109  768/109  كيلوگرم

  154ر035  214ر050  134ر030  179841  120ر028  037/163  768/109  768/109  تعداد فروش كيلوگرم

في تمام شده توليدهر 

  773ر760  751ر142  773ر260  727ر060  750ر833  768ر372  723ر444  745ر663  ريال-واحد

  1ر031ر681  1ر036ر608  1ر031ر008  1ر037ر336  1ر001ر116  1ر036ر740  951ر908  1ر015ر787  ريال-قيمت فروش واحد

نرخ سود تسهيلات 

  %10  %10  %10  %10  %10  %10  %10  %10  دريافتي

درصد استفاده از ظرفيت 
  77  107  67  9/89  60  5/81  40/50  88/54  هاي خالي
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  پيش بيني جريانات نقدي :پيش بيني جريانات نقدي :11--88
  

  
  ارزيابي مالي طرح:9-1

  براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پيشنهادي به شرح جدول زير است:
  

  نتيجه ارزيابي معيار مالي استفاده شده
  ماه 27 دوره برگشت سرمايه
  5ر253 ميليون ريال–ارزش فعلي خالص
  31 درصد–نرخ بازدهي داخلي

  25 درصد–)نرخ تنزيل (بازده مورد انتظار
  

  اظهار نظر بازرس :اظهار نظر بازرس :11--1010
هيأت مديره شركت توليد مـواد داروئـي البـرز بالـك (سـهامي خـاص) در        21/04/1389بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي مورخ 

  خصوص افزايش سرمايه با توجه به شواهد پشتوانه مفروضات وبا فرض تحقق به شرح زير:
  عه فعاليت توليدتأمين بخش از سرمايه در گردش جهت توس-الف
  كاهش ظرفيت بلا استفاده خطوط توليدي-ب
  افزايش جذب منابع مالي خارج از كشور-ج
  بهبود نسبت هاي مالي شركت-د

اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمـي  
ين مؤسسه گزارش توجيهي ياد شده بر اساس مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق اسـتاندارد  كند به علاوه به نظر مي رسد ا

 1392 1391 1390 1389 گذاري اوليه سرمايه شرح
  23ر194 18ر481 14ر680 10ر273  سودخالص بافرض انجام افزايش سرمايه

كسر مي شود: سود خالص با فرض عدم انجام افزايش 
 سرمايه

  10ر734 8ر680 6ر982 4ر840

  12ر460 9ر801 7ر698 5ر433 زيان)خالص تغييرات سود (
 4ر300 4ر783 5ر325 5ر917 استهلاك

  8ر228 7ر978 7ر780 7ر590 ساير هزينه هاي غير نقدي
  24ر988  22ر562  20ر803  18ر940 جريان نقدي ورودي

  0 0 0 0 )45ر000( كسر مي شود: جريان نقدي خروجي
  24ر988 22ر562 20ر803 18ر940 )45ر000( خالص جريان نقدي
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هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد هاي پيش بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بـالا رخ دهـد ، نتـايج    
پيش بيني شده اغلب به گونه اي مـورد انتظـار رخ نمـي دهـد      واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بود . زيرا رويداد هاي

  وتفاوت هاي حاصله مي تواند با اهميت باشد.
  

  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :--11--1111
مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ      طبـق مصـوبه صورتجلسـه    ، شـركت البـرز بالـك    صاحبان سـهام  مجمع عمومي فوق العاده 

مطالبـات  ميليون ريال را از محل  65ر000ميليون ريال به مبلغ . 45ر000ك از مبلغ شركت البرز بالافزايش سرمايه   28/12/1389
مورد تصويب قرار داده است و افزايش سرمايه شركت مـذكور طبـق آگهـي    حال شده و در صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي 

، هيـأت مـديره    12/2/1390مـورخ   مطابق صورت جلسه هيـأت مـديره  به ثبت رسيده است .  16/3/1390مورخ  6138/32شماره 
  ميليون ريال اعلام نمود .  65ر000ميليون ريال به مبلغ . 45ر000از مبلغ  شركت مذكور عملي شدن افزايش سرمايه

  
  ::  مشاركت در افزايش سرمايهمشاركت در افزايش سرمايه    --11--1212
  

سرمايه گذاري البرزطي  ميليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقاضا نموده است كه شركت 45000شركت البرزبالك مبلغ 
ميليون ريال را به عنوان افزايش  20ر000طي دو مرحله افزايش سرمايه اين شركت را در نظر گرفته است. در اين مرحله مبلغ 

  سرمايه اين شركت در نظر گرفته است.
ميليون  19ر468م  به مبلغ سه 63ر270ر000سهم مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه البرزبالك، بابت تعداد  

  نقداً توسط شركت سرمايه گذاري البرز پرداخت گرديده است . ريال مي باشد كه مبلغ ياد شده 
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  : عام) افزايش سرمايه شركت البرزدارو (سهامي  
  ::تاريخچه فعاليت تاريخچه فعاليت     --22--11

نام شركت در تاريخ  ي تهران به ثبت رسيده است.هادر اداره ثبت شركت 11/5/1355شركت البرزدارو (سهامي عام) در تاريخ 
از تولي فارما به البرزدارو تغيير يافته است. شركت در  30/8/1363از اينترنشنال پروداكتس به تولي فارما و در تاريخ  18/4/1358

ذيرفته شده است. در حال در بورس اوراق بهادار تهران پ 24/11/1375به شركت سهامي عام تبديل و در تاريخ  25/9/1375تاريخ 
مركز اصلي شركت و نيز كارخانه  .حاضر، شركت البرزدارو (سهامي عام)، جزء واحدهاي تجاري فرعي گروه داروئي سبحان مي باشد

  آن در قزوين واقع است.
  ::موضوع فعاليت موضوع فعاليت     --22--22

  شد.مطابق اساسنامه شركت البرزدارو (سهامي عام)، موضوع فعاليت اصلي به شرح زير مي با
تأسيس هر قسم كارخانه يا مؤسسه اي براي ساخت و فروش هرگونه محصولات داروئي، غذائي، مواد شيميائي، بهداشتي و آرايشي، 
وارد كردن محصولات داروئي، غذائي، آرايشي، بهداشتي، ملزومات و تجهيزات پزشكي و توزيع آن، وارد كردن ماشين آلات مربوط 

نعتي مواد، وارد كردن مواد اوليه خام يا نيمه ساخته و لوازم بسته بندي مورد استفاده در محصولات فوق به توليد و اصلاح يا تغيير ص
الذكر و انجام عمليات تحقيقاتي و معاملات بازرگاني در حدود موضوع شركت و مشاركت در شركتهاي ديگر و خريد و فروش سهام 

  آنها.
  ::تاريخچه تغييرات سرمايه تاريخچه تغييرات سرمايه     --22--33

ميليون ريال سرمايه شروع به كار نموده و آخرين افزايش سرمايه براساس مصوبه مجمع عمومي فوق العاده  8/1تأسيس با  شركت در بدو
در اداره ثبت شركت ها به ثبت رسيده است. وضعيت و تغييرات  29/9/1388تصويب شده و در تاريخ  12/4/1389صاحبان سهام مورخ 

  ن به شرح زير بوده است :سرمايه شركت از بدو تأسيس شركت تاكنو

  
  

 سال تغيير سرمايه
 ميزان تغيير سرمايه 

 ميليون ريال
  مبلغ سرمايه
  ميليون ريال

  8/1 8/1 تأسيس شركت 1355
1355 2/51 53 
1356 47 100  
1360 163 263  
1367 257 520  
  2ر200 1ر680 1370
  3ر000 800 1375
  8ر000 5ر000 1378
  16ر000 8ر000 1383
  48ر000 32ر000 1386
  72ر000 24ر000 1388
  100ر000 28ر000 1389
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  ::  تركيب سهامدارانتركيب سهامداران    --22--44

  به شرح زير است : 30/9/1388وضعيت مالكيت سهام شركت در تاريخ 
  

  
  

  توجيه لزوم افزايش سرمايه :توجيه لزوم افزايش سرمايه :    --22--55
  ركت البرز دارو از افزايش سرمايه موضوع اين بيانيه ثبت به شرح زير مي باشد :هدف ش

  
اين شركت به منظور تكميل طرح توسعه و تجهيز خط توليد محصولات تزريقي ، نياز به منابع مالي دارد . خط توليد محصولات تزريقي از 

به دليل فرسودگي فضاي توليد و مطابق نبودن آن با اصول جديد دارو  بدو تأسيس داير بوده است و تا كنون مورد بهره برداري مي باشد .
سازي ، وزارت بهداشت ، درمان و آموزش پزشكي ادامه توليد محصولات تزريقي در شركت را منوط به احداث فضاي جديد و مطابق با 

ليد و عرضه محصولات جديد و با شرايط نموده است . از طرفي ايجاد شرايط مناسب براي رقابت در بازار ، مستلزم تو GMPاصول 
خاص ساخت است . بنابراين هم بهبود شرايط و هم افزايش ظرفيت توليد و به تبع آن احداث ساختمان و تأسيسات مناسب و استفاده از 

و با مشخصات  تكنولوژي مناسب براي مديريت محرز گرديد . لذا مقرر شد خط توليد محصولات تزريقي در محل جديد (محوطه كارخانه)
مناسب احداث گرديد . ضمن اينكه همزمان تلاش هاي لازم براي اخذ پروانه ساخت محصولات جديد مطابق با ظرفيت هاي در حال 

  ايجاد ، شروع شده است . 
  
  
  
  

  درصد مالكيت  تعداد سهام نام سهامدار  رديف
  4/62  62ر429ر926  شركت گروه داروئي سبحان  1
  8  7ر980ر765  شركت سرمايه گذاري سايپا  2
  2/6  6ر201ر791 بنياد پانزده خرداد  3
  7/4  4ر657ر348  سرمايه گذاري مسكن  4
  2  2ر036ر020  شركت سرمايه گذاري پارس آريان  5
  1/11  11ر067ر861  سهامداران حقوقي  6
  6/5  5ر626ر289  سهامداران حقيقي  7

  100  100ر000ر000  جمع :
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  مي باشد: ميليون ريال و  به شرح جدول زير166ر728دست يابي به اهداف ياد شده  فوق مبلغ كل سرمايه گذاري مورد نياز جهت 
  

  
  آخرين برآورد (ميليون ريال) شـــرح

نابع
م

  

  75ر628 استقراض
  91ر100 افزايش سرمايه

  166ر728 جمع منابع

رف
مصا

  

  41ر000 ساختمان و تأسيسات
  44ر970 ماشين آلات

  33ر258 تأسيسات
  45ر000 سرمايه در گردش

  3ر500 ساير
  166ر728 جمع مصارف

  
  

ميليـون ريـالي البـرز دارو مـي      91ر100ميليون ريال افزايش سرمايه كنوني چهارمين مرحله از افزايش سرمايه  25ر000مبلغ توضيح اينكه 
  باشد . 
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  پيش بيني سود وزيان در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح زير است :پيش بيني سود وزيان در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح زير است :--22--66
 1390 1391  1392 1393  1394  

انجام افزايش  شرح
 سرمايه

عدم افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
  سرمايه

عدم افزايش 
  سرمايه

انجام افزايش 
  سرمايه

عدم افزايش 
  سرمايه

  1ر551ر053  2ر106ر430  1ر292ر544  1ر797ر432  1ر077ر120  1ر444ر311  897ر600  1ر168ر821  748ر000  937ر665  فروش خالص

بهاي تمام شده كالاي فروش 
  )1ر007ر770(  )1ر385ر426(   )839ر808(  )1ر183ر131(  )699ر840(  )949ر530(  )583ر200(  )767ر624(  )486ر000(  )614ر972(  رفته

  543ر283  721ر004  452ر736  614ر301  377ر280  494ر781  314ر400  401ر197  262ر000  322ر693 سود ناخالص
  )72ر576(  )72ر576(  )60ر480(  )60ر480(  )50ر400(  )50ر400(  )42ر000(  )42ر000(  )35ر000(  )35ر000(  هزينه هاي عملياتي

  470ر707  648ر428  392ر256  553ر821  326ر880  444ر381  272ر400  359ر197  227ر000  287ر693  سود عملياتي
  )39ر908(  )54ر863(  )33ر256(  )46ر852(  )27ر714(  )37ر601(  )23ر095(  )30ر398(  )19ر246(  )24ر353( كسر مي شود هزينه هاي مالي

  430ر799  593ر565  359ر000  506ر969  299ر166  406ر780  249ر305  328ر799  207ر754  263ر340  سود خالص قبل از ماليات
  )96ر930(  )133ر552(  )80ر775(  )114ر068(  )67ر312(  )91ر525(  )56ر094(  )73ر980(  )46ر754(  )59ر252(ماليات

 سود خالص
  333ر869  460ر013  278ر225  392ر901  231ر854  315ر255  193ر211  254ر819  161ر000  204ر088

  100  125  100  125 100 125 100 125 100 125  به ميليون- تعداد سهام

  3ر339  3ر680  2ر782  3ر143 2ر319 2ر522 1ر932 2ر039 1ر610 1ر633 ريال- پيش بيني سود هر سهم
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  مفروضات تهيه صورت حساب سود وزيان:مفروضات تهيه صورت حساب سود وزيان:22--77

  پيش بيني شده است .  1389درصد رشد نسبت به بودجه سال  20مبلغ فروش با فرض عدم انجام ا فزايش سرمايه با احتساب ساليانه 

  فروش محصولات مربوط به طرح با بررسي بازار برآورد شده است . 

 ) فرض انجام افزايش سرمايه ، فرض عدم انجام افزايش سرمايه ) با توجه به دايـر بـودن   بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  در دو حالت
خط توليد آمپول ، بر اساس نسبت بهاي تمام شده به فروش محصولات توليد شده درخط توليد فعلي برآورد شـده اسـت. جهـت پوشـش     

% بيشتر از شرايط فعلي لحاظ شـده اسـت . ضـمن اينكـه     8هزينه استهلاك طرح (نو بودن ماشين آلات و تجهيزات ) ، بهاي  تمام شده 
هزينه تعمير و نگهداري طرح به دليل نو بودن عوامل توليد بسيار كمتر از شرايط فعلي خواهد بود . همچنين بهاي تمام شده در حالت عدم 

 % بيشتر از شرايط فعلي لحاظ شده است .3انجام افزايش سرمايه ، محافظه كارانه و 

 برآورد شده است .  1389%ساليانه نسبت به بودجه سال 20عملياتي با لحاظ كردن رشد  هزينه هاي 

 . هزينه هاي مالي به نسبت استفاده از استقراض برآورد شده است 

  بهـاي   22%بهاي تمام شـده محصـولات فعلـي و     22با توجه به وضعيت فعلي شركت و لحاظ نمودن احتياط ،برآورد شده است معادل %
% برآورد شده است ، دليل در نظرگرفتن چنين فرضي 18صولات طرح ، تسهيلات دريافت شود . هزينه مالي تسهيلات مذكور شركت مح

 اين است كه استفاده از تسهيلات متأثر از حجم عمليات مي باشد .

     . ــه شــرح جــدول صــفحه بعــد اســت ــه تفكيــك محصــولات ب ــزايش ســرمايه ب ــغ فــروش محصــولات طــرح موضــوع اف ــرخ  مبل    ن
 

 

  
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  سرمايه گذاري البرز سهامي عامام شركت بيانية ثبت سه
  
 

38 

 

  مبلغ فروش محصولات طرح موضوع افزايش سرمايه :مبلغ فروش محصولات طرح موضوع افزايش سرمايه :  نرخ ونرخ و

  

 واحد شرح

مقدار 
فروش در 

سال 
 چهارم

1390 1391 1392 1393 1394 

نرخ     
 ريال

مبلغ      
ميليون 
 ريال

نرخ       
 ريال

مبلغ  
ميليون 
 ريال

نرخ     
 ريال

مبلغ      
ميليون 
 ريال

نرخ       
 ريال

مبلغ      
ميليون 
 ريال

نرخ       
 ريال

مبلغ     
ميليون 
 ريال

 61,492 20,497 55,902 18,634 40,656 16,940 30,030 15,400 21,000 14,000 3,000,000 پوكه امايسين كليند

  هيدرو
 كورتيزون

" 2,000,000 8,400 8,400 9,240 12,012 10,164 16,262 11,180 22,361 12,298 24,597 

 3,514 3,514 3,194 3,194 2,323 2,904 1,716 2,640 1,200 2,400 1,000,000 " آتراكوريوم

 99,266 33,089 90,242 30,081 65,630 27,346 48,477 24,860 33,900 22,600 3,000,000 سرنگ آتروپبن

 165,443 33,089 150,403 30,081 109,384 27,346 80,795 24,860 56,500 22,600 5,000,000 " هپارين

 28,989 57,978 26,354 52,708 19,166 47,916 14,157 43,560 9,900 39,600 500,000 " انوكساپارين

   سفتر ياكسون
 گرمي 1

 78,329 15,666 71,209 14,242 51,788 12,947 38,253 11,770 26,750 10,700 5,000,000 ويال

سفتر ياكسون 
 گرمي5/0

" 2,500,000 5,900 7,375 6,490 10,546 7,139 14,278 7,853 19,632 8,638 21,595 

     سفتازيديم
 گرمي 1

" 500,000 20,400 5,100 2,240 7,293 24,684 9,874 27,152 13,576 29,868 14,934 

     سفتازيديم
 گرمي 2

" 200,000 33,900 3,390 37,290 4,848 41,019 6,563 45,121 9,024 49,633 9,927 

  سفازولين
 گرمي1

" 4,000,000 6,800 13,600 7,480 19,448 8,228 26,330 9,051 36,203 9,956 39,824 

 5/0سفازولين
 گرمي

" 1,000,000 5,100 2,550 5,610 3,647 6,171 4,937 6,788 6,788 7,467 7,467 

 555,377 - 504,888 - 367,191 - 271,222 - 189,665 - جمع
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  پيش بيني خالص جريانات نقدي ناشي از افزايش سرمايه به صورت زير است:پيش بيني خالص جريانات نقدي ناشي از افزايش سرمايه به صورت زير است:22--88
بـه  1394الـي  1390جريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش سرمايه و همچنين خالص جريانات نقدي ورودي (خروجي) طرح در سالهاي 

  شرح جدول زير خواهد بود . 
  مبالغ بر حسب ميليون ريال

سرمايه   شرح
 گذاري اوليه

1390  1391  1392  1393  1394  

سود خالص با فرض انجام افزايش 
  سرمايه

  
  460ر013  392ر901  315ر255  254ر819  204ر088

سود خالص با فرض عدم انجام  -
  افزايش سرمايه

  
  333ر869  278ر225  231ر854  193ر212  161ر000

سود خالص ناشي از افزايش 
  سرمايه

  
  126ر144  114ر676  83ر401  61ر608  43ر088

  11ر308  11ر308  11ر308  11ر308  11ر308    استهلاك

  0  0  0  0  0    ساير هزينه هاي غير نقدي

  137ر452  125ر984  94ر709  72ر916  54ر396    جريان نقد ورودي

  0  0  0  0  0  )91ر100(  جريان نقد خروجي

  137ر452  125ر984  94ر709  72ر916  54ر396  )91ر100(  خالص جريانات نقدي

  
ناي مخارج سرمايه اي به اضافه كارمزد تسهيلات مربوط به سرمايه ثابت با اعمال نرخ هاي قـانوني محاسـبه شـده    هزينه استهلاك برمب

  است . 
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  ::ارزيابي مالي طرح ارزيابي مالي طرح 22--99
  براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پيشنهادي به شرح جدول زير است:

  
  نتيجه ارزيابي معيار مالي استفاده شده

  ماه 6سال و 2 هدوره برگشت سرماي
  212ر274 ميليون ريال–ارزش فعلي خالص
  84 درصد–نرخ بازدهي داخلي

  25 درصد–نرخ تنزيل (بازده مورد انتظار)
  

  اظهار نظر بازرس :اظهار نظر بازرس :22--1010
هيأت مديره شركت البرزدارو (سـهامي عـام) در خصـوص افـزايش     هيأت مديره شركت البرزدارو (سـهامي عـام) در خصـوص افـزايش       13891389//1010//1414بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي مورخ بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي مورخ 

ميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيـان فرضـي و يادداشـت    ميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيـان فرضـي و يادداشـت      125125ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   100100ركت از مبلغ ركت از مبلغ سرمايه آن شسرمايه آن ش
رد رسيدگي قرار گرفتـه  رد رسيدگي قرار گرفتـه  مو مو ""رسيدگي به اطلاعات مالي آتيرسيدگي به اطلاعات مالي آتي""هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي 

ا هيأت مديره شركت است . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه     ا هيأت مديره شركت است . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه     است . مسئوليت گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن باست . مسئوليت گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن ب
اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق 

مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش توجيهي ياد مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش توجيهي ياد 
ه بر اساس مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده اسـت.حتي اگـر رويـداد هـاي     ه بر اساس مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده اسـت.حتي اگـر رويـداد هـاي     شدشد

پيش بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني هـا خواهـد   پيش بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني هـا خواهـد   
ي حاصله مي توانـد بـا اهميـت    ي حاصله مي توانـد بـا اهميـت    ي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هابود . زيرا رويداد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه ابود . زيرا رويداد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه ا

  باشد . باشد . 
  

  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :  --22--1111
مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت البرز دارو ، طبـق مصـوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ         مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت البرز دارو ، طبـق مصـوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ         

را از محـل مطالبـات   را از محـل مطالبـات     ميليـارد ريـال  ميليـارد ريـال    125125به مبلغ به مبلغ   ميليارد ريالميليارد ريال  100100افزايش سرمايه شركت البرز دارو از مبلغ افزايش سرمايه شركت البرز دارو از مبلغ     13901390//22//1010
  . . حال شده و در صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مورد تصويب قرار داده است حال شده و در صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مورد تصويب قرار داده است 

افزايش سـرمايه شـركت البـرز دارو از    افزايش سـرمايه شـركت البـرز دارو از      13891389//1212//2323مورخ مورخ   121121//134302134302سازمان بورس اوراق بهادار نيز طبق مجوز شماره سازمان بورس اوراق بهادار نيز طبق مجوز شماره 
  را بلا مانع اعلام نموده است . را بلا مانع اعلام نموده است .   ميليارد ريالميليارد ريال  125125به مبلغ به مبلغ ميليارد ريال ميليارد ريال   100100مبلغ مبلغ 
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  ::  مشاركت در افزايش سرمايهمشاركت در افزايش سرمايه    --22--1111

ميليارد ريال را جهت تكميل طرح توسعه و و تجهيز توليد  125ميليارد ريال به مبلغ  100شركت البرزدارو افزايش سرمايه از مبلغ 
 359ر215گذاري البرز در افزايش سرمايه البرزدارو، بابت تعداد  محصولات تزريقي خود تقاضا نموده است. سهم مشاركت شركت سرمايه

  تأمين مي گردد. شركت سرمايه گذاري البرزميليون ريال مي باشد كه مبلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده  90سهم به مبلغ 
  

  ) افزايش سرمايه شركت سبحان دارو (سهامي عام) :) افزايش سرمايه شركت سبحان دارو (سهامي عام) :33
  
  تاريخچه فعاليت :تاريخچه فعاليت :    --33--11
  

تحت شماره  6/11/1381دارو (سهامي عام) به نام شركت آرايشي بهداشتي سويران (سهامي خاص) در تاريخ  شركت سبحان
در اداره ثبت شركت ها و مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده است. تغيير نام شركت از آرايشي بهداشتي سويران به  198433

صورت پذيرفته است. مركز اصلي شركت در تهران و  7/6/1383سبحان دارو به موجب صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده 
  كارخانه آن در شهر صنعتي رشت واقع شده است.

  
  موضوع فعاليت :موضوع فعاليت :    --33--22
  

  اساسنامه عبارتست از : 3موضوع فعاليت شركت طبق ماده 
  

مسـتقيم يـا از طريـق     انجام امور تحقيق، توسعه، پيشبرد ساخت محصولات داروئي، آرايشي، بهداشتي، مـواد شـيميائي بـه طـور    
اشخاص ثالث، توليد، خريد، واردات، فروش، پخش صادرات، بازاريابي و تجارت به هر طريقـي نسـبت بـه محصـولات، از جملـه      
فرآورده هاي داروئي، آرايشي و بهداشتي، شيميائي به اسـتثناي مـواردي كـه بـه موجـب قـانون ممنـوع گرديـده باشـد و خريـد           

فرآورده هاي داروئي، آرايشي، بهداشتي و موضوع شركت مضافاًٌ عبارتست از انجام اموري كه شـركت  كارخانجات به منظور توليد 
  ممكن است مناسب يا مكمل موضوعات فوق تشخيص داده باشد و انجام هر گونه عمليات مجاز بازرگاني.
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  تاريخچه تغييرات سرمايه :تاريخچه تغييرات سرمايه :    --33--33
  

  
  سال تغيير سرمايه 

  ميزان تغيير سرمايه 
  ميليون ريال

  مبلغ سرمايه
  ميليون ريال

1381  --  10  
  40ر000  39ر990  1385
  60ر000 20ر000  1388

  
  ::تركيب سهامداران تركيب سهامداران     --33--44
  

ميليارد ريال منقسم به شصت ميليون سهم هزار ريالي مي باشد كـه ايـن تعـداد     60معادل  4/11/1388سرمايه شركت در تاريخ 
  سهام به شرح ذيل توزيع شده است:

  
  درصد سهام به كل  سهام تعداد مبلغ سهام نام سهامدار  رديف

  243/58  34ر946ر000  34ر946ر000ر000  شركت گروه داروئي سبحان (سهامي عام)  1

  393/31  18ر836ر000  18ر836ر000ر000 شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)  2

  01/0  6ر000 6ر000ر000 شركت كي بي سي (سهامي خاص)  3

  01/0  6ر000 6ر000ر000 يمي درماني سبحان (سهامي خاص)شركت ش  4

  01/0  6ر000 6ر000ر000 (سهامي خاص)البرز داروشركت  5

  2746/0  164ر375 164ر375ر000 كاركنان  6

  06/10  6ر035ر625 6ر035ر625ر000 ساير  7

  %100  60ر000ر000  60ر000ر000ر000 جمع :

  
  توجيه لزوم افزايش سرمايه :توجيه لزوم افزايش سرمايه :    --33--55
  

هاي توليدي شركت شامل قرص، دراژه و كپسول (جامدات)، پماد و كرم و ژل (نيمه جامدات)، قطره (مايعـات) از بـدو راه   بخش 
اندازي تاكنون توسعه قابل توجهي نداشته و فقط در راستاي افزايش ظرفيت توليد با افزايش ماشين آلات توليدي و بسـته بنـدي   

پروانه در اشكال مختلف داروئي، عمدتاً داروهاي مؤثر  92كت در حال حاضر داراي در بخش هاي مختلف گام بر داشته است. شر
بر اعصاب و روان، قلب و عروق و سيستم گوارشي مي باشد. از اين تعداد داروها دوازده قلم زيان ده بـا تيـراژ پـائين بـدليل نيـاز      
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كت را در سال تأمين مي نمايد. شركت در جهـت بقـاء و   بيماران توليد مي گردد، سيزده قلم از داروها حدود هفتاد درصد سود شر
ادامه روند فروش و سوددهي ديگر قادر به افزايش ظرفيت توليدي نبوده و براي توليد داروهاي جديد و تحت ليسـاني شـركتهاي   

صورت قرص و كپسول معتبر خارجي و داروهاي سود ده نياز به ايجاد خطوط جديد توليد دارد كه علاوه بر توليد آنتي بيوتيك به 
بتوان كليه داروهاي تحت ليسانس و برند شركت را توليد كرد. هدف اصلي از توسعه و ايجاد خط توليد آنتي بيوتيـك در شـركت،   

و داروهاي با برنـد شـركت،    GMPكسب مزيت هاي فروش مبني بر داشتن محصولات تحت ليسانس با رعايت شرايط خاص 
ا، داراي سود دهي بالا نيز خواهد بود. هدف از اجراي اين طرح احداث يك واحد توليدي داروهاي كه علاوه بر پيشي گرفتن از رقب

جامد خوراكي جهت توليد محصولات فعلي و توليد دارو هاي جديد و تحت ليسانس است . برآورد سرمايه گذاري ثابت مورد نيـاز  
  طرح و ايجاد خط توليد بشرح جدول زير است:

  
  مورد نيازسرمايه گذاري   شرح

 ريال–
  سرمايه گذاري انجام شده

  ريال–
  ريال –باقي مانده 

  0  480ر000ر000 480ر000ر000  زمين
  59ر368ر270ر443  -- 59ر368ر270ر443  ساختمان و تأسيسات 

  39ر840ر847ر196  -- 39ر840ر847ر196  ماشين آلات 
  50ر000ر000  -- 50ر000ر000  لوازم اداري 

  9ر920ر911ر764  -- 9ر920ر911ر764 رداريهزينه قبل از بهره ب
  109ر180ر029ر403  480ر000ر000 109ر660ر029ر403  جمع كل :    
  

  ميزان سرمايه گذاري طرح و منابع تأمين آن نيز به شرح ذيل مي باشد:
  

 مبلــــغ (ميليون ريال) شـــرح

نابع
م

 

 50,000 افزايش سرمايه

 59,180 استقراض

 109,180 جمع منابع لازم

رف
مصا

 

 59,368 ساختمان و تأسيسات

 39,841 ماشين آلات 

 50 لوازم اداري

 9,921 هزينه هاي قبل از بهره برداري

 109,180 جمع مصارف 
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  پيش بيني سود و زيان سبحان دارو در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه:پيش بيني سود و زيان سبحان دارو در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه:--33--66
  

 نجام و عدم انجام افزايش سرمايهپيش بيني سود و زيان سبحان دارو در حالت ا

 شرح

1390 1391 1392 1393 1394 1395 

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

 انجام افزايش
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

 568,889 1,052,305 568,889 955,623 568,889 838,825 568,889 731,468 517,172 517,172 465,407 465,407 فروش خالص

بهاي كالاي فروش 
 رفته

-241,801 -241,801 -268,929 -268,929 -391,006 -295,470 -445,134 -295,822 -498,099 -290,133 -547,140 -290,133 

 278,756 505,165 278,756 457,524 273,067 393,691 273,419 340,462 248,242 248,242 223,605 223,605 سود ناخالص

هزينه هاي اداري و 
 عمومي

-30,825 -30,825 -36,202 -36,202 -51,203 -39,822 -58,718 -39,822 -66,894 -39,822 -73,661 -39,822 

ساير درآمد ها 
وهزينه هاي 

 عملياتي

100 100 110 110 121 121 133 133 133 133 133 133 

 239,066 431,636 239,066 390,763 233,378 335,106 233,718 289,380 212,150 212,150 192,880 192,880 سود عملياتي

 1,365- 15,122- 1,365- 14,703- 1,365- 11,413- 1,365- 8,396- 1,241- 1,241- 1,099- 1,099- هزينه هاي مالي

درآمد ها وهزينه  
 هاي غير عملياتي

2,420 2,420 2,662 2,662 2,928 2,928 3,221 3,221 3,221 3,221 3,221 3,221 

سود قبل از كسر 
 ماليات

194,201 194,201 213,571 213,571 283,912 235,281 326,914 235,233 379,281 240,922 419,735 240,922 

 54,768- 95,417- 54,768- 86,261- 53,437- 74,277- 53,485- 64,540- 48,550- 48,550- 48,453- 48,453- ماليات

 186,154 324,318 186,154 293,020 181,796 252,637 181,796 219,372 165,021 165,021 145,748 145,748 سود خالص

 60,000,000 110,000,000 60,000,000 110,000,000 60,000,000 110,000,000 60,000,000 110,000,000 60,000,000 110,000,000 60,000,000 110,000,000 سهامتعداد 

 3,103 2,948 3,103 2,664 3,030 2,297 3,030 1,994 2,750 1,500 2,429 1,325 ريال-سود هر سهم
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  حساب سود وزيان:حساب سود وزيان:مفروضات تهيه صورت مفروضات تهيه صورت --33--77
فروش: بر اساس نرخ هاي موجود فروش محصولات و همچنين پيش بيني نرخ هاي محصولات جديـد ، ميـزان تعـدادي و مبـالغ      1-7-3

  ريالي فروش محصولات بر اساس چهار گروه دارويي به شرح جدول زير است :
  مبالغ به ميليون ريال    

 سال چهارم م سال سو سال دوم سال اول فروش محصولات رديف

 261,221 208,978 163,128 88,294 داروهاي اعصاب و روان 1

 163,691 130,952 68,662 45,962 داروهاي قلبي عروقي 2

 45,756 36,605 29,520 22,140 دارو هاي ضد حساسيت 3
 12,748 10,199 8,626 6,183 دارو هاي مسكن و ضد درد 4

 483,416 162,579269,936386,734جمع

  
بهاي تمام شده كالاي فروش رفته : شامل خريد مواد اوليه ، دستمزد مستقيم توليد ، ساير هزينه هاي سـربار و اسـتهلاك دارايـي    2-7-3

  هاي ثابت به شرح جدول زير است :
  مبالغ به ميليون ريال

 سال چهارم سال سوم سال دومسال اولشرح

 220,921 176,737 123,361 74,299 بهاي مواداوليه مصرفي

 7,219 5,775 4,620 3,696 دستمزد مستقيم توليد

 17,065 13,652 5,7399,529 ساير هزينه هاي سربار

 11,802 11,802 11,802 11,802 %10هزينه هاي استهلاك 

 257,007 95,536149,312207,966جمع

  
  ست .درصد فروش برآورد شده ا 7هزينه هاي اداري و تشكيلاتي معادل 3-7-3
  درصد برآورد شده است . 25نرخ ماليات به طور متوسط 4-7-3
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  پيش بيني جريانات نقدي سبحان دارو در حالت انجام افزايش سرمايه:پيش بيني جريانات نقدي سبحان دارو در حالت انجام افزايش سرمايه:--33--88
  

 پيش ييني جريان نقدي شركت سبحان دارو (سهامي عام)

 1395 1394 1393 1392 1391 1390 سرمايه گذاري اوليه شرح

 324,318 293,020 252,637 219,372 165,021 145,748 جام افزايش سرمايهسود خالص با فرض ان

 186,154 186,154 181,796 181,796 165,021 145,748 كسر مي شود:سود خالص با فرض عدم انجام افزايش سرمايه          

 138,164 106,866 70,840 37,576 0 0 خالص تغييرات سود(زيان)

 11,802 11,802 11,802 11,802 0 0 استهلاك

 0 0 0 0 0 0 ساير هزينه هاي غير نقدي

 سرمايه درگردش سال آخر

 149,966 118,668 82,642 49,378 0 0 جريان نقدي ورودي

 0 0 0 0 0 0 50,000 كسر مي شود :جريان نقدي خروجي

 149,966 118,668 82,642 49,378 0 0 50,000- خالص جريان نقدي

  
  

 ابي ماليارزي

 50,000 ميليون ريال- سرمايه گذاري اوليه

 27 درصد- بازده مورد انتظار- نرخ تنزيل 

 37 ماه-دوره بازگشت سرمايه

  61,050 ارزش فعلي خالص

 %56 نرخ بازدهي داخلي
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  اظهار نظر بازرس اظهار نظر بازرس   --33--99
ام) در خصوص افزايش سـرمايه آن  ام) در خصوص افزايش سـرمايه آن  (سهامي ع(سهامي ع  سبحان داروسبحان داروهيأت مديره شركت هيأت مديره شركت   اسفند ماهاسفند ماهبر اساس رسيدگي گزارش توجيهي بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي 

ميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و يادداشت هاي همـراه كـه   ميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و يادداشت هاي همـراه كـه     110110ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   6060شركت از مبلغ شركت از مبلغ 
رد رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت رد رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت مو مو ""رسيدگي به اطلاعات مالي آتيرسيدگي به اطلاعات مالي آتي""پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي 

بور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه شـواهد پشـتوانه        بور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه شـواهد پشـتوانه        گزارش توجيهي مزگزارش توجيهي مز
اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود مفروضات مزبـور  اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود مفروضات مزبـور  مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق 

اين مؤسسه گزارش توجيهي يـاد شـده بـر اسـاس     اين مؤسسه گزارش توجيهي يـاد شـده بـر اسـاس     مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر 
مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد هـاي پـيش بينـي شـده     مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد هـاي پـيش بينـي شـده     
طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بـود . زيـرا رويـداد    طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بـود . زيـرا رويـداد    

                          ي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با اهميت باشد.ي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با اهميت باشد.هاها
  

  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :--33--1111
ميليون ريال ، حسابرسي شده و مورد تأييد بازرس اين شـركت  ميليون ريال ، حسابرسي شده و مورد تأييد بازرس اين شـركت    50,00050,000گزارش توجيهي افزايش سرمايه سبحان دراو به مبلغ گزارش توجيهي افزايش سرمايه سبحان دراو به مبلغ 

ميليون ريـال جهـت اخـذ    ميليون ريـال جهـت اخـذ      50,00050,000مچنين بيانيه ثبت افزايش سرمايه شركت گروه داويي سبحان به مبلغ مچنين بيانيه ثبت افزايش سرمايه شركت گروه داويي سبحان به مبلغ قرار گرفته است . هقرار گرفته است . ه
  مجوز افزايش سرمايه به سازمان بورس ارسال گرديده و در حال حاضر در مرحله رسيدگي مي باشد . مجوز افزايش سرمايه به سازمان بورس ارسال گرديده و در حال حاضر در مرحله رسيدگي مي باشد . 

  
  مشاركت در افزايش سرمايه مشاركت در افزايش سرمايه     --33--1010

ليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقاضـا نمـوده اسـت كـه     ليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقاضـا نمـوده اسـت كـه     ميمي  5050رر000000شركت سبحان دارو افزايش سرمايه به مبلغ شركت سبحان دارو افزايش سرمايه به مبلغ 
ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظـر گرفتـه اسـت. سـهم     ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظـر گرفتـه اسـت. سـهم       5050رر000000شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ 

  1515رر697697سـهم  بـه مبلـغ    سـهم  بـه مبلـغ    1818رر836836رر000000مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه سـبحان دارو، بابـت تعـداد    مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه سـبحان دارو، بابـت تعـداد    
  تأمين مي گردد.تأمين مي گردد.شركت سرمايه گذاري البرز شركت سرمايه گذاري البرز ميليون ريال مي باشد كه مبلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده ميليون ريال مي باشد كه مبلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده 
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  ) :) :  عامعام(سهامي (سهامي   ايران داروايران دارو)  افزايش سرمايه شركت )  افزايش سرمايه شركت 44

  ::تاريخچه فعاليت تاريخچه فعاليت --  44--1

ميليون ريال مشـتمل   40,8با سرمايه اوليه  1342شركت ايران دارو (ساياناميد كي بي سي سابق ) در تاريخ چهارم خرداد ماه 
درصد مـابقي متعلـق بـه شـركت      50درصد آن متعلق به برادران خسرو شاهي و  50سهم عادي يكصد هزار ريالي كه  408بر 

به ثبت رسـيد و در تـاريخ    9489تحت شماره  1343سيس و در بيست و يكم مهر ماه سال أآمريكايي امريكن ساياناميد بود ت
) سـهام شـركت    1362بهره برداري از آن آغاز شد. پس از پيروزي انقلاب اسلامي ايران (سـال   1345رديبهشت ماه سال ا 25

امريكن ساياناميد توسط سازمان صنايع ملي ايران به نمايندگي از طرف دولت جمهوري اسلامي ايران خريداري گرديد و سهام 
در اجـراي سياسـتهاي دولـت     1373نياد پـانزده خـرداد درآمـد. در سـال     به تملك ب 1364برادران خسرو شاهي نيز در سال 

جمهوري اسلامي ايران در زمينه واگذاري سهام متعلق به دولت ، شركتهاي دولتي و شركتهاي تحت پوشش ، سازمان صـنايع  
رداد واگـذار نمود.سـهام   درصد از كل سهام شركت ايران دارو را به بنياد معظم پانزده خ 33سهم معادل  527ملي ايران تعداد 
بر اساس مجوز صادره از سوي نماينده محترم ولي فقيه و سرپرست محترم بنياد پـانزده خـرداد بـه نـام      1376مذكور در سال 

شـركت سـرمايه گـذاري البـرز      1378بالاخره اينكه در ماههاي پايـاني سـال    .خرداد منتقل گرديد 15شركت سرمايه گذاري 
نوبت اقدام به افزايش سرمايه نموده كه در آخـرين بـار    7. شركت ايران دارو در طول فعاليت خود در (سهامي عام)واگذار نمود

و با عنايت به گزارش بازرس قـانوني سـرمايه شـركت از     15/12/1387طبق صورتجلسه مجمع عمومي عادي فوق العاده مورخ 
بـه   1379در سـال  ن ر گرفته كه انجام مراحل قـانوني آ ميليون ريال مورد تصويب قرا 5000ميليون ريال به مبلغ  1600مبلغ 

شخصيت حقوقي شركت  10/11/1379پيرو صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده مورخ  28/12/1379اتمام رسيد و در تاريخ 
سـهم يكصـد    5,000,000سهم يكصد هزار ريالي بـه   50,000از سهامي خاص به سهامي عام و متعاقب آن تعداد سهام نيز از 

با نماد ديران بعنوان سيصد و بيست و يكمـين شـركت    15/12/1380زار ريالي تغيير يافته است. شركت ايران دارو در تاريخ ه
  در تالار بورس تهران مورد معامله قرار گرفت. 08/05/1381به سازمان بورس اوراق بهادار تهران راه يافت و سهام آن از تاريخ 

  
  موضوع فعاليتموضوع فعاليت--44--22

  باشد:شرح زير ميعام)، موضوع فعاليت اصلي بهة شركت ايران دارو (سهاميمطابق اساسنام
تأسيس هر قسم كارخانه يا مؤسسه براي تهيه و توليد، خريد و فروش و توزيـع محصـولات دارويـي، انسـاني و  دامـي،       -الف  

ه بندي مورد استفاده در صـنايع  غذايي، شيميايي، آرايشي و بهداشتي، كشاورزي، كيت هاي تشخيص طبي و مواد اوليه و بست
  فوق الذكر.

ساخت و وارد كردن ماشين آلات مربوط به تـوليد و اصـلاح و يا تـغيير صـنعتي مواد، همچنين وارد كردن مواد  اوليه يـا   -ب 
  نيمه ساخته و لوازم بسته بندي مورد استفاده در صنايع مذكور.

آوردن هر نوع حقوق و امتياز در داخل كشور و يا در كليه كشورهاي خـارجي   اجازه استفاده از علائم و اختراعات و بدست -ج 
نسبت به اختراعات، روشهاي جديد براي بهتر ساختن طرق تهيه و ساخت فرآورده هاي فوق الذكر و هر نوع حقوق ديگري كه 

  به هر نحو مربوط به فعاليت ها و منافع شركت باشد.
تأسيس لابراتوارها و اشتغال به تحقيقات علمي ، جستجو و اكتشاف و اختراع طرق عمـل و محصـولات و تحصـيل گـواهي      -د 

  اختراع در مورد آنها و خريد و فروش دانش فني در ايران و ديگر كشورها.
  انجام عمليات تحقيقاتي و معاملات بازرگاني. -هـ 

  فروش سهام آنها.مشاركت در شركتهاي ديگر و خريد و  -و  
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  : تاريخچه تغييرات سرمايهتاريخچه تغييرات سرمايه--44--33
  

باشـد. كـه در تـاريخ     ريـالي مـي   1.000سهم  42.000.000ميليارد ريال منقسم به  42آخرين سرماية ثبت شدة شركت مبلغ 
  :به ثبت رسيده است. تغييرات سرماية شركت طي سه سال اخير به شرح زير بوده است21/09/89
  

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                                                       
تاريخ ثبت افزايش 

سرماية  مبلغ افزايش  سرماية قبلي  سرمايه
  جديد

درصد 
  محل افزايش سرمايه  افزايش

  ه نقدي سهامدارانمطالبات حال شده و آورد  40%  42.000  12.000  30.000  21/09/1389
  
  افزايش سرمايهافزايش سرمايه  توجيهتوجيه--44--44
  

  باشد. عام)، از افزايش سرماية موضوع اين بيانية ثبت، به شرح زير ميايران دارو (سهامي هدف شركت
 GMP  باشـد. شـركت ارتقـاء سـخت افـزاري سـطح      هدف شركت تأمين منابع مالي مورد نياز جهت اجراي طرح توسعه مـي 

منظور اخذ تأييديه وزارت بهداشت جهت صدور پروانه توليد محصولات جديد، افزايش ظرفيت توليد  (نوسازي چرخه توليد) به
  قصد اجراي طرح توسعه و بهبود فرايند توليد را دارد. وزارت بهداشتو تمديد پروانه توليد محصولات فعلي بر اساس الزامات 

ت داروسازي كماكان با ساختار قديمي در حال فعاليت بوده و از ساله در صنع 45با عنايت به اينكه شركت ايران دارو با قدمت 
رود و اداره محترم بهداشت نيز  طرفي نياز به توليد محصولات جديد، كليد راهگشاي مشكلات رقابتي در بازار امروز به شمار مي
تبات عديـده منـوط بـه تائيـد     صدور پروانه محصولات جديدو همچنين اجازه توليد محصولات فعلي را بر اساس بازديدها و مكا

GMP       سايت توليدي كرده است، لذا شركت مجدانه نيازمند بازسازي و نوسازي اساسـي در قسـمتهاي مختلـف كارخانـه بـه
شركت در دو  GMPافزاري سطح  باشد. در اين راستا طرح كلي بازسازي براي ارتقاي سخت منظور انطباق با استاندارد روز مي

  آلات قسمتهاي مختلف، اختصاراً به شرح ذيل تقديم ميگردد: و تأسيساتي و نوسازي ماشين بخش تغييرات ساختماني
 شرح تغييرات ساختماني و تأسيساتي 

 فضاي اتاق توزين به قرار زير اصلاح گردد:

  الف) فضاي توزين جامدات از نيمه جامدات و مايعات جدا گردد.     
  دد.ب) ورودي مواد اوليه و پرسنل جدا گر      
  قوي طراحي گردد. Exhuastج) اتاق شستشو با       
  HVACبا توجه به عدم وجود فضاي مناسب و بـه لحـاظ عـدم توانـايي در ايجـاد سيسـتم        Samplingد) جهت اتاق       

غيـر  گـردد و در   آمـاده پيشـنهاد مـي    Packageبصورت مجزا براي اين اتاق ( بحث هزينه بالا و غير قابل توجيـه ) اسـتفاده   
  اتاق توزين بهره جويد. HVACفضايي به اين امر اختصاص يابد تا از سيستم  48اينصورت از اتاق شماره 

  هـ) اتاق قرنطينه مواد توزين شده ايجاد گردد.
  نمايش داده شده است ) I، بازنگري  GMP( كليه موارد ذكر شده به صورت شماتيك در نقشهء اصلاحي 

و احداث تيغـه در راهـروي    Air Lockكه به طبع، در ورودي اتاق توزين و با ايجاد  Changing Palletايجاد محلي جهت 
 باشد. منتهي به اين اتاق قابل حصول مي

 انبار توزين (تأسيساتي)
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براي اتاق توزين هواساز مجزا با قابليت ايجاد فشار منفي در بخش توزين جامدات و ايجاد فشار مثبت در بخـش تـوزين نيمـه    
و مايعات همراه با فيلتراسيون مناسب اجراء گردد ( در اتاق توزين جامدات نياز به ايجادفضاي مناسب به لحاظ كنترل جامدات 

Dust باشد ) مي 

مناسـب جهـت    Sopتوضيح: نياز است فضاي جداگانه براي توزين آنتي بيوتيكها و هورمونها در نظر گرفته شـود. لـذا تـدوين    
  باشد. در غير اينصورت نياز به ايجاد فضاي جداگانه مورد نظر خواهد بود. زم مياستفاده از فضاي طراحي شده لا

 جامدات ( ساختماني )

بايست تغييراتي در ماشين به لحاظ خروجي و ورودي  منتقل شود. در اين خصوص مي 15آلات كوتينگ به اتاق شماره  ماشين
داد. ضمناً تجهيز دستگاه مذكور در بخش ورودي هوا به فيلتراسيون و انتقال ايستگاه مبدل حرارتي و مكنده به پشت بام انجام 

H12      و پيش فيلتراسيون الزامي است.ضمن اينكه با خريد دستگاه جديد جداسازي اتاق ساخت محلـول كوتينـگ مـورد نيـاز
 ميباشد.

 اتاق كوتينگ (تاسيساتي)  

ش دادن دو محصول بطور همزمان نياز به نصب يكعدد هواساز با توجه به وجود دو عدد دستگاه اكسلا در اين اتاق و امكان پوش
 با صد در صد هواي تازه و اگزاست فن به همان ظرفيت ميباشد.

 نياز ماشين آلات

  آلات در برآورد هزينه به صورت آيتم مجزا در نظر گرفته خواهد شد. توضيح : هزينه ماشين
  قسمت جامدات -2-1
كپسول  جهت توليد محصولات جديد كه اخيرا پروانه توليد اخذ  3به سايز پارت سايز تجهيز قسمت پركني كپسول    -2-1-1

  شده است.
  تجهيز واحد روكش قرص به دستگاه اكسلاكوتا.    2-1-2
  GMPبا بلندر وي يا دابل كن به منظور تطابق با اصول  Ribbon blenderتعويض    -2-1-3
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  نياز و منابع تأمين آننياز و منابع تأمين آنگذاري مورد گذاري مورد   سرمايهسرمايه--44--55
  

ميليون ريال و منابع تأمين آن به شرح  16.245گذاري مورد نياز جهت اجراي برنامة ياد شدة فوق مبلغ  مبلغ كل سرمايه

 باشد.  جدول زير مي

  ميليون ريال مبالغ به                                                                                                                   

  

 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  آخرين برآورد  شرح

ابع
من

  

  15.000  شدة سهامدارانآوردة نقدي و مطالبات حال
  1.245  تسهيلات بانكي
  16.245  جمع منابع

رف
صا

م
  

  13.152 گذاري ثابتمخارج سرمايه
  3.093 سرمايه در گردش
  16.245  جمع مصارف
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  باشد:باشد:  سود و زيان شركت در صورت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح جدول زير ميسود و زيان شركت در صورت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح جدول زير ميبيني بيني   پيشپيش--44--66

 ارقام به ميليون ريال                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

 پيش بيني سود وزيان ايران دارو در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه

  شرح

1388/12/291389/12/29 1390/12/29 1391/12/29 1392/12/29 

 واقعي
عدم انجام 

 افزايش سرمايه

انجام افزايش  
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش  
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام 
افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش  
 سرمايه

  264,336  239,409  239,278  218,433  217,525  199,328  182,790  182,790  157,210 فروش

بهاي تمام شده 
 (169,229) (154,498) (153,845) (140,966) (139,859) (128,639) (117,890) (117,890) (103,562)كالاي فروش رفته 

  95,107  84,911  85,433  77,467  77,666  70,689  64,900  64,900  53,648 سود ناخالص

هزينه هاي فروش
 اداري و عمومي 

(16,123) (10,960) (10,960) (15,171) (15,171) (16,688) (16,688) (18,357) (18,357) 

خالص ساير
درآمدها و هزينه 

 هاي عملياتي 

326  155  155  190  190  0  0  0  0  

  76,750  66,554  68,745  60,779  62,685  55,708  54,095  54,095  37,851 سودعملياتي

 (11,819) (9,837) (10,745) (8,943) (9,768) (8,130) (8,040) (8,040) (5,367) هزينه هاي مالي 

خالص ساير
درآمدها و هزينه 
 هاي غير عملياتي 

316  415  415  495  495  415  415  415  415  

  65,346  57,132  58,415  52,251  53,412  48,073  46,470  46,470  32,800سود قبل از ماليات 

 (13,069) (11,426) (11,683) (10,450) (10,682) (9,615) (10,456) (10,456) (6,560) ماليا ت

  52,277  45,706  46,732  41,801  42,730  38,458  36,014  36,014  26,240 سود خالص 

 57,000,000 42,000,000 57,000,000 42,000,000 57,000,000 42,000,000 42,000,000 42,000,000 42,000,000 تعدادسهام
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 917 1,088 820 995 750 916 857 857 625 سود هر سهم
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  مفروضات مبناي پيش بيني صورت سود وزيان مفروضات مبناي پيش بيني صورت سود وزيان --44--77
مان ارزش اسـقاط سـاخت  ساله و ارزش اسقاط آنها صفر در نظر گرفته شـده اسـت.   10ات طرح جهيزعمر مفيد ماشين آلات و ت

 %مستهلك ميشود.7ميليارد ريال در نظر گرفته شده ،وبانرخ 1وتاسيسات حدود

هزينه هاي عمومي ، اداري و فروش (عملياتي) متناسب با نوع و تركيب محصولات و ميزان تبليغات و تسهيلات اعطايي جهـت  
 فروش محصولات برآورد  شده اند.

 24,143% بـه مبلـغ   19% تا 12ميليون ريال ،  36,201% به مبلغ 12كارمزد با توجه به مانده تسهيلات دريافتي با نرخ سود و 
 ميليون ريال هزينه هاي مالي شركت محاسبه گرديده است. 22,903% به مبلغ 25% تا 24ميليون ريال و 

ه هر گروه درصدي در مبالغ بهاي تمام شد10افزايش در مبالغ بهاي تمام شده كالاي فروش رفته و فروش بابت افزايش حدود 
توليد و فروش در سالهاي آتي با توجه  بـه پـيش بينـي     مقاديراز محصولات و همچينين مبالغ فروش آنها مي باشد. همچنين 

 ميزان عرضه و تقاضا برآورد گرديده است.

  
  1392 1391 1390 شرح

انجام افزايش
 سرمايه

عدم انجام افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

يش عدم انجام افزا
  سرمايه

انجام افزايش 
  سرمايه

عدم انجام افزايش 
  سرمايه

 عدد–تعداد توليد و فروش
 219,630,679 217.430.169 199,211,500217.281.820199.341.119 217.140.535 كپسول
 678,319,167 691.031.681 670.628.473615,255,480674.058.152618.401.394قرص
 1,462,732 1.462.732 1.462.7321,462,7321.462.7321,462,732شربت

 8.983.520 9.792.037 9.651.5758,854,6569.720.0948.97.517 پماد وكرم وژل
 1.582.939 1.725.404 1.691.9571,552,2541.708.2721.567.222 اسپري ولوسيونسيون

 3.118.937 3.399.641 3.383.4843,104,1143.391.3663.111.345پودر
 500.000 500.000 500.000500,000500.000500.000شياف

  ميليون ريال–بهاي تمام شده توليد هر گروه از محصول
 47,939 52.496 39,91447.619 43,744 44.748 كپسول
 57,057 61.932 51.72547,51856.22852,059 قرص
 4,329 4.329 3.6043,6043.9503,950  شربت

 19,852 21.218 17.42716,52319.35918,109 اد وكرم وژلپم
 13,561 15.821 13.17111,29014.43412,373 اسپري ولوسيونسيون

 8,351 10.024 8.3466,9539.1457,620پودر
 3,409 3.409 2.8382,8383.1103,110شياف
 154,498 169.229 140,966 153.845 128,639 139.859 جمع

  ميليون ريال–لغ فروش هر گروه از محصولاتمب
 71,734 79.665 59,71872.17365,451 65.454 كپسول
 83,908 91.607 74.59769,88082.19476,558قرص
 5,696 5.696 4.7424,7425.1975,197شربت

 32,019 34.223 28.49026,65031.22529,208 پماد وكرم وژل
 20,240 23.614 19.65816,85021.54518,468 اسپري ولوسيونسيون

 18,559 22.278 18.54615,45020.326 16,933پودر
 7,253 7.253 6.0386,0386.6186,618شياف
 239,409 264.336 218,433 239.278 199,328 217.525جمع



  سرمايه گذاري البرز سهامي عامام شركت بيانية ثبت سه
  
 

54 

 

  پيش بيني جريانات نقدي:پيش بيني جريانات نقدي:--44--88
  

  شرح

  

  

سرمايه 
  گذاري

  

  1390سال 

  

  1391سال 

  

  1392ل سا

  

  1393سال 

  

  1394سال 

 52.276 52.276 52.276  42.73046.732  سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه

 45.706 45.706 45.706  38.45841.801 سود خالص با فرض عدم انجام افزايش سرمايه - 

 6.570 6.570 6.570  4.931 4.272 خالص تغييرات سود(زيان)

 1.124 1.124 1.124  1.1241.124  + استهلاك

 0 0 0 0 0 + ساير هزينه هاي غير نقدي

 7.694 7.694 7.694 5.3966.055  جريان نقدي ورودي

 0 0 0 0 0 )15,000( جريان نقدي خروجي - 

 7.694 7.694 7.694 6.055 5.396 )15,000(  خالص جريان نقدي

راين است كه سود شركت درحالت انجام وعدم انجام فرض ب1394و1393توضيح اينكه در محاسبه جريانات نقدي سال 
 . محقق ميگردد 1392افزايش سرمايه، معادل مبلغ پيش بيني شده سال 

  ارزيابي مالي طرحارزيابي مالي طرح--44--99
  

 معيار مالي استفاده شده
  

  نتيجه ارزيابي

  30  ماه - دوره برگشت سرمايه
  2.813  ميليون ريال –ارزش فعلي خالص 
  %33  رصدد –) IRRنرخ بازده داخلي (
  %25  درصد –نزخ تنزيل 
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  اظهار نظر بارس :اظهار نظر بارس :  44--1010
(سهامي عـام) در خصـوص افـزايش سـرمايه آن     (سهامي عـام) در خصـوص افـزايش سـرمايه آن       ايران داروايران داروهيأت مديره شركت هيأت مديره شركت   بهمن ماهبهمن ماهبر اساس رسيدگي گزارش توجيهي بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي 

اشـت هـاي همـراه كـه     اشـت هـاي همـراه كـه     ميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و ياددميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و يادد  5757ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   4242شركت از مبلغ شركت از مبلغ 
رد رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت رد رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت مو مو ""رسيدگي به اطلاعات مالي آتيرسيدگي به اطلاعات مالي آتي""پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي 

گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه شـواهد پشـتوانه        گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه شـواهد پشـتوانه        
اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود مفروضات مزبـور  اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود مفروضات مزبـور  ي فوق ي فوق مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهنمفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهن

مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش توجيهي يـاد شـده بـر اسـاس     مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش توجيهي يـاد شـده بـر اسـاس     
رويداد هـاي پـيش بينـي شـده     رويداد هـاي پـيش بينـي شـده     مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر 

طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بـود . زيـرا رويـداد    طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بـود . زيـرا رويـداد    
    هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با اهميت باشد.هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با اهميت باشد.

  
  ::مجوزهاي اخذ شده مجوزهاي اخذ شده   --44--1111

دارو ، طبـق مصـوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ         دارو ، طبـق مصـوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ         ايـران  ايـران  مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت 
را از محـل مطالبـات حـال    را از محـل مطالبـات حـال    ميليارد ريال ميليارد ريال   5757ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   4242از مبلغ از مبلغ   ايران داروايران داروافزايش سرمايه شركت افزايش سرمايه شركت     13901390//22//2727

  . . د تصويب قرار داده است د تصويب قرار داده است شده و در صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مورشده و در صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مور
افزايش سرمايه شركت ايـران دارو از مبلـغ   افزايش سرمايه شركت ايـران دارو از مبلـغ     13901390//33//88مورخ مورخ   121121//141081141081سازمان بورس اوراق بهادار نيز طبق مجوز شماره سازمان بورس اوراق بهادار نيز طبق مجوز شماره 

  را بلا مانع اعلام نموده است . را بلا مانع اعلام نموده است . ميليارد ريال ميليارد ريال   5757ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   4242
  

  ::مشاركت در افزايش سرمايه مشاركت در افزايش سرمايه   --44--1212
ميليون ريال را جهت دستيابي به اهـداف خـود تقاضـا نمـوده اسـت كـه       ميليون ريال را جهت دستيابي به اهـداف خـود تقاضـا نمـوده اسـت كـه         1515رر000000يش سرمايه به مبلغ يش سرمايه به مبلغ شركت ايران دارو افزاشركت ايران دارو افزا

ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظـر گرفتـه اسـت. سـهم     ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظـر گرفتـه اسـت. سـهم       1515رر000000شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ 
ميليـون ريـال مـي    ميليـون ريـال مـي      88سهم  به مبلـغ  سهم  به مبلـغ  2323رر748748اد اد مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه ايران دارو بابت تعدمشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه ايران دارو بابت تعد

  تأمين مي گردد.تأمين مي گردد.شركت سرمايه گذاري البرز شركت سرمايه گذاري البرز باشد كه مبلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده باشد كه مبلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده 
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  افزايش سرمايه شركت پخش البرز (سهامي خاص ) :افزايش سرمايه شركت پخش البرز (سهامي خاص ) :) ) 55
  

   تاريخچه فعاليتتاريخچه فعاليت  -1-5
  

نـزد اداره   20895يـده و تحـت شـماره    به صورت سهامي خاص تأسيس گرد 1/12/1353شركت پخش البرز در تاريخ 
 "سـهامي عـام    "بـه  10/3/1376ثبت شركت ها و مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده است . نوع شركت در تـاريخ  

  تغيير يافته است. "سهامي خاص  "مجدداً به  14/2/1387تبديل شده و در تاريخ 
   موضوع فعاليتموضوع فعاليت -2-5
  

  رتست از :اساسنامه عبا 2موضوع فعاليت طبق ماده 
پخش، تأمين، توزيع، خريد و فروش، واردات و صادرات و كليـه فعاليـت هـاي مجـاز بازرگـاني داخلـي و خـارجي،        « 

بازاريابي و بازار سازي غير شبكه اي در زمينه هر نوع كـالا اعـم از غـذائي، بهداشـتي، داروئـي و تجهيـزات پزشـكي،        
  »اي. بازاريابي و بازارسازي مجاز غير هرمي و غير شبكه

  
  تاريخچه تغييرات سرمايه تاريخچه تغييرات سرمايه     --55--33
  

  
  تاريخ 

 
 سرمايه( ميليون ريال)

 
  تغييرات (درصد)

مبلغ افزايش سرمايه (ميليون 
  ريال)

1353  60 -- 60  
1356  120 100  60  
1367  600 400  480  
  900  150 1ر500  1369
  3ر000  200 4ر500  1375
  4ر500  100 9ر000  1378
  70ر000  777 79ر000  1385
  31ر000  2/39 110ر000  1387
  50ر000 35 160ر000  1389
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  تركيب سهامداران تركيب سهامداران   --55--44
مبلـغ   31/6/1388سرمايه شركت پخش البرز در تاريخ تهيه گزارش براساس صورتهاي مالي حسابرسي شده منتهي به 

ت شده مـي باشـد و تركيـب    صد و ده ميليارد ريال منقسم به صد و ده ميليون سهام با نام يك هزار ريالي تماماً پرداخ
  سهامداران به صورت زير است:

  
  درصد سهام  تعداد سهام نام سهامدار  رديف

  5/99  159ر199ر700  شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)  1

  5/0  800ر000  بنياد پانزده خرداد  2

  --   50  دارو سبحانشركت   3

  --   50  اعتلاءالبرزشركت   4

  --   200  سهام وثيقه مديران  8

  100  160ر000ر000  جمـع :

  
  توجيه لزوم افزايش سرمايهتوجيه لزوم افزايش سرمايه    --55--55

شركت پخش البرز براي تداوم توزيع به ويژه در بخش دارو در چهار چوب قوانين ومقررات ،ملزم به سرمايه گذاري براي 
يه گذاري مورد ميليارد ريال سرما80بازسازي و نو سازي سخت افزار هاي خود مي باشد . فاز يك طرح مذكور ، با مبلغ 

ميليارد ريـال آن بـه تصـويب رسـيد . بنـابراين ، هـدف از افـزايش         50نياز به مجمع عمومي فوق العاده تقديم و مبلغ 
  سرمايه فعلي تأ مين منبع لازم براي تكميل فاز يك طرح اجراي قوانين و استاندارد توزيع مي باشد . 

زيع تبريز ،اردبيل واهواز با توجه بـه شـرايط آب وهـوايي نيـاز بـه      شواهد  وقراين موجود حاكي از آن است كه مراكز تو
درصـد   5سرمايه گذاري دارند و در غير اين صورت امكان توزيع دارو از آنها سلب خواهد شد و فـروش شـركت حـدود    

  كاهش خواهد يافت . 
  
  
  
  
  
  



  سرمايه گذاري البرز سهامي عامام شركت بيانية ثبت سه
  
 

58 

 

  : سرمايه گذاري مورد نياز و منابع تأمين آنسرمايه گذاري مورد نياز و منابع تأمين آن--55--66
منظور تكميل فاز يك طرح قبلي در مراكز تبريز ، اردبيل  و اهواز بوده و با توجـه بـه نـرخ    سرمايه گذاري مورد نياز به 

  رسمي تورم يك سال گذشته ، به شرح زير است . 
  

  آخرين برآورد (ميليون ريال) شـــرح

نابع
م

  

  40ر000  افزايش سرمايه

  40ر000  جمع منابع

رف
مصا

  

  40ر000  ساختمان و تأسيسات

  40ر000  جمع مصارف

  
با توجه به جدول فوق شركت براي تكميل فاز يك طرح (تكميل طرح افزايش سرمايه قبلي در مراكز تبريز ، اردبيـل و  

ميليارد ريال منابع مالي دارد كه به صورت مطالبات و آورده نقدي از سـوي سـهامداران محتـرم     40اهواز )نياز به مبلغ 
  تأمين مي گردد . 
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  درصورت انجام وعدم انجام افزايش سرمايه: درصورت انجام وعدم انجام افزايش سرمايه: 13921392الي الي 13139090ان شركت طي سنوات ان شركت طي سنوات پيش بيني سود وزيپيش بيني سود وزي  --55--77
  

 پيش بيني سود و زيان پخش البرز درحالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه

 شرح
1390 1391 1392 

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

فزايش انجام ا
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

 7,410,000 7,800,000 6,650,000 7,000,000 5,986,000 6,301,000 فروش خالص

 6,740,000- 7,080,000- 6,040,000- 6,350,000- 5,436,000- 5,721,479- بهاي كالاي فروش رفته

 670,000 720,000 610,000 650,000 550,000 579,521 سود ناخالص

 322,000- 340,000- 291,000- 304,000- 267,000- 270,843- هزينه هاي اداري و عمومي

 6,600 6,600 6,000 6,000 5,500 5,500 ساير درآمد ها وهزينه هاي عملياتي

 354,600 386,600 325,000 352,000 288,500 314,178 سود عملياتي

 119,000- 124,600- 110,000- 114,000- 95,200- 100,222- هزينه هاي مالي

 4,000 4,000 3,600 3,600 3,300 3,300 ساير درآمد ها وهزينه هاي غير عملياتي

 239,600 266,000 218,600 241,600 196,600 217,256 سود قبل از كسر ماليات

 59,900- 66,500- 54,650- 60,400- 49,150- 54,314- ماليات

 179,700 199,500 163,950 181,200 147,450 162,942 سود خالص

 160,000,000 200,000,000 160,000,000 200,000,000 200,000,000160,000,000 تعدادسهام

 1,123 998 1,025 906 922 815 ريال- سود هر سهم



  سرمايه گذاري البرز سهامي عامام شركت بيانية ثبت سه
  
 

60 

 

  
  مفروضات تهيه صورت حساب سود وزيان:مفروضات تهيه صورت حساب سود وزيان:--55--88

ه ، مراكز توزيـع تبريـز ، اردبيـل  و اهـواز در خطـر      مطابق گزارش افزايش سرمايه شركت در صورت عدم انجام افزايش سرماي
مختلف تداوم فعاليت سه مركز مذكور بـه طـور    توقيف توزيع دارو قرار مي گيرند . مبناي پيش بيني سود وزيان در دو حالت

سـرمايه بـه    كامل و يا توقف توزيع دارو در سه مركز مي باشد بنابر اين فروش شركت در دو حالت انجام و عدم انجام افـزايش 
  ترتيب زير مي باشد :

  

فروش مراكز 
 توزيع

 ميليون ريال-1392 1391-ميليون ريال  1390-ميليون ريال 

 انجام افزايش سرمايه

عدم انجام افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

 153,000 292,000 137,000 262,000 123,000 236,000 تبريز

 130,000 192,000 117,000 172,000 105,000 155,000 اردبيل

 170,000 359,000 152,000 322,000 138,000 290,000 اهواز
ساير مراكز 

 توزيع
5,620,000 5,620,000 6,244,000 6,244,000 6,957,000 6,957,000 

 7,410,000 7,800,000 6,650,000 7,000,000 5,986,000 6,301,000 جمع

  
  
  پيش بيني جريانات نقدي:پيش بيني جريانات نقدي:--55--99

  
  جريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش سرمايه وهمچنين خالص جريانات نقدي ورودي (خروجي )به شرح زير خواهد بود:

  
 1392 1391 1390 گذاري اوليه سرمايه شرح

سودخالص بافرض انجام افزايش 
 سرمايه

  
162,942 181,200 199,500 

كسر مي شود: سود خالص با فرض 
 عدم انجام افزايش سرمايه

  
147,450 163,950 179,700 

 19,800 17,250 15,492   خالص تغييرات سود (زيان)

 18,000 16,000 14,000   استهلاك

 37,800 33,250 29,492   جريان نقدي ورودي

 0 0 0 40000- كسر مي شود: جريان نقدي خروجي

 37,800 33,250 29,492 40000- الص جريان نقديخ
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  ارزيابي مالي طرح:ارزيابي مالي طرح:--55--1010
  

  با توجه به خالص جريانات نقدي فوق الذكر بازده پيشنهادي به شرح زير خواهد بود:با توجه به خالص جريانات نقدي فوق الذكر بازده پيشنهادي به شرح زير خواهد بود:
  

  نتيجه ارزيابي              معيار مالي استفاده شده
  سال3 دوره برگشت سرمايه
  41ر069 ميليون ريال–ارزش فعلي خالص
  60 درصد–نرخ بازدهي داخلي

  22 درصد–نرخ تنزيل (بازده مورد انتظار)

  
  اظهار نظر بازرس :اظهار نظر بازرس :  55--1111

) در خصوص افزايش سرمايه آن ) در خصوص افزايش سرمايه آن خاصخاص(سهامي (سهامي   پخش البرزپخش البرزهيأت مديره شركت هيأت مديره شركت   ماهماه  بهمنبهمنبر اساس رسيدگي گزارش توجيهي بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي 
مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و يادداشت هاي همراه كـه  مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و يادداشت هاي همراه كـه  ميليارد ريال ميليارد ريال   200200ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   116060شركت از مبلغ شركت از مبلغ 

رد رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت رد رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت مو مو ""رسيدگي به اطلاعات مالي آتيرسيدگي به اطلاعات مالي آتي""پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي 
نه نه گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه شـواهد پشـتوا       گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه شـواهد پشـتوا       

اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود مفروضات مزبـور  اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعد شود مفروضات مزبـور  مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق 
مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش توجيهي يـاد شـده بـر اسـاس     مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش توجيهي يـاد شـده بـر اسـاس     

هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد هـاي پـيش بينـي شـده     هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد هـاي پـيش بينـي شـده       مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استانداردمفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد
طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بـود . زيـرا رويـداد    طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بـود . زيـرا رويـداد    

    اهميت باشد.اهميت باشد.هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با 
  

  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :  --55--1212
، طبـق مصـوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ         ، طبـق مصـوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ           پخش البرزپخش البرزمجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت 

را از محـل مطالبـات   را از محـل مطالبـات     ميليارد ريالميليارد ريال  200200ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   160160از مبلغ از مبلغ   پخش البرزپخش البرزافزايش سرمايه شركت افزايش سرمايه شركت     13891389//1111//2727
  ..صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مورد تصويب قرار داده است صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مورد تصويب قرار داده است   حال شده و درحال شده و در
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  ::مشاركت در افزايش سرمايهمشاركت در افزايش سرمايه--55--1133
  

ميليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقاضا نمـوده اسـت و شـركت سـرمايه     ميليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقاضا نمـوده اسـت و شـركت سـرمايه       4040رر000000شركت پخش البرز افزايش سرمايه به مبلغ شركت پخش البرز افزايش سرمايه به مبلغ 
ور افزايش سرمايه اين شركت در نظر گرفته است. سهم مشاركت شركت سرمايه گذاري ور افزايش سرمايه اين شركت در نظر گرفته است. سهم مشاركت شركت سرمايه گذاري ميليون ريال را به منظميليون ريال را به منظ  4040رر000000گذاري البرز مبلغ گذاري البرز مبلغ 

ميليون ريال مي باشد كه مبلغ يـاد شـده از محـل    ميليون ريال مي باشد كه مبلغ يـاد شـده از محـل      3939رر800800سهم  به مبلغ سهم  به مبلغ 159159رر199199رر900900البرز در افزايش سرمايه پخش البرز، بابت تعداد البرز در افزايش سرمايه پخش البرز، بابت تعداد 
  تأمين مي گردد.تأمين مي گردد.  شركت سرمايه گذاري البرزشركت سرمايه گذاري البرزمطالبات حال شده مطالبات حال شده 

  
  يش سرمايه شركت داروسازي توليددارو (سهامي خاص) :يش سرمايه شركت داروسازي توليددارو (سهامي خاص) :)  افزا)  افزا66
  

  تاريخچه فعاليت تاريخچه فعاليت     --66--11
  

به صـورت سـهامي خـاص تأسـيس شـده و تحـت شـماره         1384شركت داروسازي توليددارو (سهامي خاص) در سال 
 نزد اداره ثبت شركت ها به ثبت رسيده است. شركت داروسازي توليددارو جـزء واحـدهاي   8/4/1384مورخ  249619

تجاري فرعي شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام) مي باشد. مركز اصلي شركت در تهران و كارخانه آن در ابتـداي  
  جاده ساوه واقع است.

  
  موضوع فعاليت موضوع فعاليت     --66--22
  

  اساسنامه عبارتست از : 2موضوع فعاليت طبق ماده 
  

محصولات آنها و وارد كـردن هـر قسـم داروي    تأسيس هر قسم كارخانه يا مؤسسات داروئي و توليد و توزيع و صادرات 
ساخته شده و فروش و توزيع و صادر نمودن آنها و وارد كردن كليه ماشين آلات مربوط به توليد و اصـلاح و يـا تغييـر    
صنعتي مواد داروئي مزبور و همچنين وارد كردن كليه مواد اوليه و قطعات يدكي مورد احتياج صـنايع مـذكور و انجـام    

  ربوطه و متفرعات آن و مشاركت در شركت هاي ديگر و خريد سهام آنها و همچنين كليه عمليات بازرگاني.معاملات م
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  تاريخچه تغييرات سرمايه تاريخچه تغييرات سرمايه     --66--33
  

  
  تاريخ 

  
  سرمايه( ميليون ريال)

  
  تغييرات (درصد)

مبلغ افزايش سرمايه 
  (ميليون ريال)

  10  100 10 (تأسيس شركت)1384
  29ر990  2ر999 30ر000  1388
  20ر000  6/66 50ر000  1389

  
  تركيب سهامداران تركيب سهامداران   --66--44
  

  تركيب سهامداران در تاريخ تهيه اين گزارش به شرح ذيل مي باشد :
  

  درصد سهام  تعداد سهام نام سهامدار  رديف

  96/99  49ر980ر000 شركت سرمايه گذاري البرز (سهامي عام)  1

  01/0  5ر000 شركت ايران دارو (سهامي عام)  2

  01/0  5ر000 شركت توليددارو تاكستان  3

  01/0  5ر000 شركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز  4

  01/0  5ر000 شركت گروه داروئي سبحان (سهامي عام)  5

  100  50ر000ر000 جمع :
  

  توجيه لزوم افزايش سرمايهتوجيه لزوم افزايش سرمايه    --66--55

ميليون ريال به مبلغ  50ر000را از مبلغ  شركت توليد دارو در راستاي دستيابي به اهداف زير در نظر دارد سرمايه خود

  ميليون ريال افزايش دهد .  65ر000

  سال . 50بازسازي ، اصلاح و يا نو سازي خطوط با توجه به فرسودگي كارخانه با قدمت بيش از 

 .افزايش سبد محصولات كالا از طريق توليد محصولات جديد كه وابسته به شرايط جديد خط توليد هستند 

 وان مالي شركت و توانمند سازي و به روز رساني ساختار آن .افزايش ت 

  . دستيابي به جايگاه مورد انتظار بازار 
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  سرمايه گذاري مورد نياز و منابع تأمين آن :سرمايه گذاري مورد نياز و منابع تأمين آن :--66--66

ميليون ريال و منابع تأمين آن به شـرح جـدول    15ر000مبلغ كل سرمايه گذاري مورد نياز جهت اجراي برنامه هاي ياد شده 

  باشد .  زير مي

  آخرين برآورد (ميليون ريال) شـــرح

نابع
م

  

  15ر000  افزايش سرمايه

  ----  تسهيلات ريالي و ارزي

  ----   منابع داخلي

  ----   اوراق مشاركت

  15ر000 جمع منابع

رف
مصا

  

  39ر00  ساختماني

  10ر850  تأسيسات

  250  ساير

  15ر000  جمع مصارف
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  درصورت انجام وعدم انجام افزايش سرمايه:درصورت انجام وعدم انجام افزايش سرمايه:13913933الي الي 13891389اي سنوات اي سنوات پيش بيني سود وزيان برپيش بيني سود وزيان بر--66--77
  

 شرح

1389 1390 1391 1392 1393 

انجام افزايش
 سرمايه

عدم افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

عدم  افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

عدم افزايش
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم افزايش 
 سرمايه

ش انجام افزاي
 سرمايه

عدم افزايش 
 سرمايه

 747,556 772,157 635,210 654,370 537,102 549,891 446,130 454,456 372,505 372,505 فروش

 )497,659( )506,946( )421,745( )429,615( )354,407( )361,021( )292,899( )298,364( )244,561( )244,561( كسر مي شو  بهاي تمام شده فروش رفته

 249,897 265,211 213,465 224,756 182,695 188,870 153,232 156,091 127,944 127,944 خالصسود نا

 )52,382( )52,382( )44,392( )44,392( )37,304( )37,304( )30,830( )30,830( )25,270( )25,270( كسر مي شود: هزينه هاي اداري وفروش

 1,347 1,347 1,142 1,142 960 960 793 793 650 650 ياضافه مي شود: ساير درآمد ها وهزينه هاي عمليات

 198,862 214,177 170,215 181,506 146,350 152,526 123,195 126,054 103,323 103,323 سود عملياتي

 )9,328( )9,328( )7,905( )7,905( )6,643( )6,643( )5,490( )5,490( )4,500( )4,500( كسر مي شود: هزينه هاي مالي

 518 518 439 439 369 369 305 305 250 250 ه مي شود:  درآمد غير عملياتياضاف

 190,052 205,367 162,749 174,040 140,076 146,252 118,010 120,869 99,073 99,073 سود خالص قبل از ماليات

 )47,047( )50,875( )40,292( )43,115( )34,687( )36,231( )29,228( )29,943( )24,543( )24,543( ماليات

 143,006 154,491 122,457 130,925 105,389 110,021 88,782 90,926 74,530 74,530 سود خالص

 50 65 50 65 50 65 50 65 50 65 به ميليون سهم   - تعداد سهام

 2,860 2,377 2,449 2,014 2,108 1,693 1,776 1,399 1,491 1,147 ريال-پيش بيني سود  هر سهم
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  ات پيش بيني صورت حساب سود وزيان در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه :ات پيش بيني صورت حساب سود وزيان در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه :مفروضمفروض--66--88

 شرح

1389 1390 1391 1392 1393 

انجام افزايش
 سرمايه

عدم افزايش
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

عدم افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

انجام افزايش عدم افزايش سرمايه
 سرمايه

عدم افزايش 
 سرمايه

 92,018,456 92,529,077 78,237,472 78,622,929 66,247,596 66,497,811 55,090,225 45,644,00055,231,725 45,644,000 تعداد توليد

 92,018,456 92,529,077 78,237,472 78,622,929 66,247,596 66,497,811 55,090,225 45,644,00055,231,725 45,644,000 تعدادفروش

 5,408 5,479 5,391 5,464 5,350 5,429 5,317 5,402 5,358 5,358 بهاي تمام شده هرواحد محصول

 8,124 8,345 8,119 8,323 8,107 8,269 8,098 8,228 8,161 8,161 قيمت فروش

 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %14 نرخ سود تسهيلات دريافتي



  سرمايه گذاري البرز سهامي عامام شركت بيانية ثبت سه
  
 

67 

 

  پيش بيني جريانات نقدي:پيش بيني جريانات نقدي:--66--99
  

  جريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش سرمايه وهمچنين خالص جريانات نقدي ورودي (خروجي )به شرح زير خواهد بود:
  

  

  ارزيابي مالي طرح:ارزيابي مالي طرح:--66--1010
  

  با توجه به خالص جريانات نقدي فوق الذكر بازده پيشنهادي به شرح زير خواهد بود:
  

  نتيجه ارزيابي معيار مالي استفاده شده
  اهم35 دوره برگشت سرمايه
  17ر690 ميليون ريال–ارزش فعلي خالص
  23 درصد–نرخ بازدهي داخلي

  16 درصد–نرخ تنزيل (بازده مورد انتظار)

  
  اظهار نظر بازرس :اظهار نظر بازرس :--66--1111

) در خصوص ) در خصوص خاصخاص(سهامي (سهامي   دارو سازي توليد دارودارو سازي توليد داروهيأت مديره شركت هيأت مديره شركت   13891389//1010//55بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي مورخ بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي مورخ 
ميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و يادداشت ميليارد ريال مشتمل بر صورت سود و زيان فرضي و يادداشت   6565ميليارد ريال به مبلغ ميليارد ريال به مبلغ   5050از مبلغ از مبلغ   افزايش سرمايه آن شركتافزايش سرمايه آن شركت

رد رسيدگي قـرار گرفتـه   رد رسيدگي قـرار گرفتـه   مو مو ""رسيدگي به اطلاعات مالي آتيرسيدگي به اطلاعات مالي آتي""هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي 
ت مديره شـركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه       ت مديره شـركت اسـت . بـر اسـاس  رسـيدگي بـه       است . مسئوليت گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأاست . مسئوليت گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأ

اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعـد شـود   اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه متقاعـد شـود   شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق 
مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش تـوجيهي يـاد   مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش تـوجيهي يـاد   

اساس مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد هاي پيش اساس مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد هاي پيش شده بر شده بر 

  1393 1392 1391 1390 1389 گذاري اوليه سرمايه شرح
  154ر491  130ر925 110ر021 90ر926 74ر530  سودخالص بافرض انجام افزايش سرمايه 

كسر مي شود: سود خالص با فرض عدم انجـام افـزايش   
 سرمايه

  143ر006  122ر457 105ر389 88ر782 74ر530 
  11ر486  8ر468 4ر632 2ر145 0  خالص تغييرات سود (زيان)

 345 254 139 64 0  استهلاك
  15  32  59  80  

  11ر911  8ر781 4ر803 2ر224 0 جريان نقدي ورودي 
  0  0 0 0 0 )15ر000( : جريان نقدي خروجي كسر مي شود

  11ر911  8ر781 4ر803 2ر224 0 )15ر000( خالص جريان نقدي 
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بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بود . زيرا بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد بود . زيرا 
  . .   د انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با اهميت باشدد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي تواند با اهميت باشدرويداد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي موررويداد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مور

  
  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :  --55--1212

، طبق مصوبه صورتجلسه مجمع عمـومي فـوق العـاده    ، طبق مصوبه صورتجلسه مجمع عمـومي فـوق العـاده      دارو سازي توليد دارودارو سازي توليد دارومجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت 
را از محـل  را از محـل    ميليـارد ريـال  ميليـارد ريـال    6565ليارد ريال به مبلغ ليارد ريال به مبلغ ميمي  5050از از   دارو سازي توليد دارودارو سازي توليد داروافزايش سرمايه شركت افزايش سرمايه شركت     13891389//1010//2121مورخ مورخ 

  ..مطالبات حال شده و در صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مورد تصويب قرار داده است مطالبات حال شده و در صورت عدم تكافو از محل آورده نقدي مورد تصويب قرار داده است 
  

  مشاركت در افزايش سرمايه مشاركت در افزايش سرمايه     --66--1313
اضا نموده است اضا نموده است ميليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقميليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تق  1515رر000000شركت دارو سازي توليد دارو افزايش سرمايه به مبلغ شركت دارو سازي توليد دارو افزايش سرمايه به مبلغ 

ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظـر گرفتـه اسـت. سـهم     ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظـر گرفتـه اسـت. سـهم       1515رر000000و شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ و شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ 
سـهم  بـه مبلـغ    سـهم  بـه مبلـغ    4949رر980980رر000000مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه دارو سـازي توليـد دارو، بابـت تعـداد     مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه دارو سـازي توليـد دارو، بابـت تعـداد     

  تأمين مي گردد.تأمين مي گردد.سرمايه گذاري البرز سرمايه گذاري البرز بلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده بلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده ميليون ريال مي باشد كه مميليون ريال مي باشد كه م  1414رر994994
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  افزايش سرمايه شركت گروه داروئي سبحان (سهامي عام)افزايش سرمايه شركت گروه داروئي سبحان (سهامي عام))  )  77
  
  تاريخچه فعاليت تاريخچه فعاليت     --77--11
  

در اداره ثبـت   25673تحت شـماره   1355تير ماه  21اين شركت در زمان تأسيس به نام سويران كمپاني (سهامي خاص) در تاريخ 
شركتها و مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده، نام شركت از سويران كمپاني به داروسازي سـبحان (سـهامي خـاص) بـه موجـب      

و مجدداً به گروه داروئي سبحان (سـهامي عـام) بـه موجـب صورتجلسـه       30/3/1363صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده مورخ 
  تغيير يافته است. مركز اصلي شركت در تهران مي باشد. 27/10/1383مجمع عمومي فوق العاده مورخ 

نوع شركت از سهامي خاص به سهامي عام تبديل و در  2/9/1381براساس مصوبه مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام مورخه 
  .در فهرست شركتهاي پذيرفته شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران قرار گرفت 6/11/1381تاريخ 

  
خلاصه موضوع فعاليت شركت علاوه بر انجام امور سرمايه گذاري مشاركت با شركتهاي فرعـي عمـدتاً در زمينـه توليـد، واردات و     

  عرضه محصولات داروئي، آرايشي، بهداشتي به شرح زير مي باشد:
در داخـل يـا خـارج كشـور، فـروش سـهام،       الف ) تشكيل، مشاركت در سرمايه، خريد سهام، بازسازي، نوسازي و راه اندازي انواع شركتها 

  واگذاري يا معاوضه سهام شركتها.
ب ) انجام امور مربوط به تحقيق، توسعه ، پيشبرد، ساخت محصولات داروئي، آرايشي، بهداشتي و شيميائي به طور مسـتقيم يـا از طريـق    

جارت به هر طريقي نسبت به محصولات، اجناس، اشخاص ثالث، توليد، خريد، معاوضه، واردات، فروش، پخش، صادرات، بازاريابي و ت
  كالاهاي داروئي، شيميائي، بهداشتي و آرايشي و ساير كالاهاي مجاز.

ج) تأمين خدمات و ارائه مشاوره به شركتها در زمينه توليد، سرمايه گذاري جديد، طرح هاي توسعه و تكميل، برنامه ريزي و بودجه بنـدي،  
  معاملات سهام، بازاريابي و طراحي سيستم هاي مديريتي.تأمين منابع مالي و اعتباري، 

  د ) انتشار، خريد و فروش اوراق مشاركت، اوراق قرضه و ساير اوراق بهادار.
هـ) انجام كليه عمليات مجاز، كه به طور مستقيم و يا غير مستقيم براي تحقق هدف شـركت لازم يـا مفيـد بـوده و يـا در جهـت اجـراي        

  شته باشد.موضوع شركت ضرورت دا
از وزارت صـنايع و پروانـه تأسـيس بـه      18/4/68مورخـه   317603/10367/200لازم به ذكر است كه پروانه بهره برداري به شماره 

بـه شـركت سـبحان دارو عـلاوه بـر       1/9/83هيأت مديره مبني بر واگذاري بخش توليد شركت از تاريخ  31/5/1383مصوبه مورخه 
ور به ارزش دفتري پروانه هاي بهره برداري وتأسيس دريافتي از وزارتخانه هاي صنايع و بهداشـت و  واگذاري كارخانه به شركت مذك

  همچنين كليه پروانه هاي ساخت دارو نيز به شركت سبحان دارو (سهامي خاص) منتقل گرديد.
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  تاريخچه تغييرات سرمايه تاريخچه تغييرات سرمايه     --77--22
  

ثبت تاريخ 
  افزايش سرمايه

  سرمايه
  محل افزايش  درصدافزايش  سرمايه جديد  فزايشمبلغ ا  (ميليون ريال)

  25  216ر000  43ر200  172ر800  11/3/1388
مطالبات حال 
شده و آورده 

  نقدي

  17  254ر000  38ر000  216ر000  9/12/1388
مطالبات حال 
شده و آورده 

  نقدي

  5/14  291ر000  37ر000  254ر000  23/8/1389
مطالبات حال 
شده و آورده 

  نقدي
  
  امداران امداران تركيب سهتركيب سه    --77--33
  

منقسم به دويست و نودو يك ميليون سهم بـا نـام هـزار ريـالي تمـام       30/11/1389سرمايه شركت گروه داروئي سبحان در تاريخ 
  پرداخت شده مي باشد و تركيب سهامداران شركت به شرح زير مي باشد:

  
  

 تركيب سهامدران گروه دارويي سبحان

 درصد مالكيت تعداد سهام نام سهامدار

 %69.9 203,495,189 شركت سرمايه گذاري البرز(سهامي عام)

 %8.1 23,577,925 صندوق بيمه اجتماعي روستائيان و عشاير

 %3.80 11,095,338 صندوق پس انداز كاركنان شركت ملي نفت 

 %3.5 10,314,986 سرمايه گذاري سپه(سهامي عام)

 %2.14 6,233,116 (سهامي عام)شركت سرمايه گذاري ملي ايران 

 %1.9 5,425,348 (سهامي عام)شركت سرمايه گذاري صبا تأمين 

 %10.7 30,858,098 ساير

 %100.00 291,000,000 جمع :    
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  توجيه لزوم افزايش سرمايهتوجيه لزوم افزايش سرمايه    --77--44
  

ر افـزايش  شركت گروه داروئي سبحان به منظور حفظ موقعيت در شركتهاي سـرمايه پـذير از طريـق پشـتيباني مـالي و مشـاركت د      
شركتهاي البرزدارو، سبحان دارو و ايران دارو( از جمله شركتهاي تحت مديريت ) ونيز خريـد سـهام سـينا دارو تصـميم بـه افـزايش       

ميليون ريال دارد. جزئيات افزايش سـرمايه مـذكور و سـهم گـروه داروئـي       291ر000ميليون ريال به مبلغ  254ر000سرمايه از مبلغ 
  افزايش سرمايه شركتهاي زير مجموعه به شرح ذيل است :سبحان از مشاركت در 

  
 تشريح طرح افزايش سرمايه

نابع
م

 

 مبلغ شــرح

 72,000 افزايش سرمايه

 748 منابع داخلي

 72,748 جمع منابع

رف
مصا

 

 15,860 مشاركت در افزايش سرمايه البرزدارو

 29,122 دارو سبحانمشاركت در افزايش سرمايه 

 10,280 دارو ايرانافزايش سرمايه  مشاركت در

 17,486 خريد سهام سينا دارو

 72,748 جمع مصارف

  
  پيش بيني صورت سود و زيان  -5-7

سودآوري ناشي از افزايش سرمايه شركتهاي البرز دارو ، ايران دارو وسـبحان دارو بـر اسـاس گـزارش تـوجيهي افـزايش سـرمايه        
  و روند رشد سود آوري در سنوات قبل به شرح ذيل مي باشد : 90رو بر اساس بودجه سال شركتهاي مذكور و خريد شركت سينا دا

  

 نام شركت سرمايه پذير
  ميليون ريال-پيش بيني سود خالص شركتهاي سرمايه پذير در سالهاي آتي ناشي از افزايش سرمايه

1390 1391 1392 1393  1394  
  126,144  114,676 83,401 61,608 43,088 البرزدارو (سهامي عام)
  6,571  6,571 6,571 4,931 4,272 ايران دارو (سهامي عام)

  106,866  70,840 37,576 0 0 سبحان دارو (سهامي عام)
  6,375  5,245 4,315 3,550 2,920 سينا دارو(سهامي عام)

  245,956  197,332 131,863 70,089 50,280 جمــع :
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  سرمايه پذير با توجه به رويه تقسيم سود سنوات اخير به شرح جدول ذيل مي باشد .سهم گروه دارويي سبحان از شركتهاي 
  

  ميليون ريال- سهم سود گروه از شركتهاي تابعه ناشي از افزايش سرمايه

درصد تقسيم سود   درصد مالكيت نام شركت سرمايه پذير
 1394 1393 1392 1391 1390  نقدي

 61,610 56,009 40,734 30,090 18,577 %77.00 %63.43 البرزدارو (سهامي عام)
 2,972 2,972 2,972 2,230 1,932 %66.00 %68.53 ايران دارو (سهامي عام)

 51,036 33,831 17,945 0 0 %82.00 %58.24 سبحان دارو (سهامي عام)
 4,681 3,864 3,190 2,634 2,175 %90.00  %1.69 سينا دارو(سهامي عام)

 120,299 96,676 64,841 34,954 22,684 جمــع :

  
  سال آتي به شرح جدول ذيل خواهد بود . 3با توجه به برآوردسودآوري شركتهاي سرمايه پذير ، پيش بيني و وضعيت سودآوري گروه در 

  
 سود وزيان گروه دارويي سبحان در حالت انجام وعدم انجام افزايش سرمايه

 شرح

1390 1391 1392 1393 1394 

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

درآمد
حاصل از 
سرمايه 
 گذاري ها

208,980 186,296 247,521 212,567 310,576 245,735 369,626 272,950 427,532 307,234 

هزينه هاي
اداري و 
 عمومي

-10,680 -10,680 -12,282 -12,282 -14,124 -14,124 -16,243 -16,243 -18,679 -18,679 

 288,555 408,853 256,707 353,383 231,611 296,452 200,285 235,239 175,616 198,300سودعملياتي

درآمدهاي
غير 
 عملياتي

780 780 780 780 780 780 780 780 780 780 

سود قبل از 
 289,335 409,633 257,487 354,163 232,391 297,232 201,065 236,019 176,396 199,080كسر ماليات

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ماليات

 289,335 409,633 257,487 354,163 232,391 297,232 201,065 236,019 176,396 199,080 سود خالص

سود هر
 سهم

548 606 650 691 819 799 976 885 1128 994 
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  پيش بيني جريانات نقدي-6-7
  

 جريان نقدي شركت گروه دارويي سبحان (سهامي عام)

 1394 1393 1392 1391 1390 سرمايه گذاري اوليه شرح

 سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه

  

199,080 236,019 297,232 354,163 409,633 

كسر مي شود:سود خالص با فرض                   
 عدم انجام افزايش سرمايه

176,396 201,065 232,390 257,488 289,334 

 120,300 96,675 64,842 34,954 22,684 خالص تغييرات سود(زيان)

 0 0 0 0 0 استهلاك

 0 0 0 0 0 نقدي ساير هزينه هاي غير

اضافه مي شود:دريافت سودحاصل از سرمايه گذاري در
 سنوات قبل

0 22,684 34,954 64,842 96,675 

كسرمي شود:سود نقدي سرمايه گذاري سال جاري كه
 درسال بعد دريافت مي گردد

-22,684 -34,954 -64,842 -96,675 -120,300 

   سرمايه درگردش سال آخر
 96,675 64,842 34,954 22,684 0 وروديجريان نقدي 

 0 0 0 0 72,000 72,000 كسر مي شود :جريان نقدي خروجي

 96,675 64,842 34,954 22,684 72,000- 72,000- خالص جريان نقدي

  
  ارزيابي مالي طرح:ارزيابي مالي طرح:--77--77
  

 ارزيابي مالي

 25 درصد-بازده مورد انتظار- نرخ تنزيل 

 27 ماه-دوره بازگشت سرمايه

 18,652 زش فعلي خالصار

 %32.80 نرخ بازدهي داخلي

  
  درصد صرف ريسك در نظر گرفته شده است . 8درصد بازدهي بدون ريسك به اضافه  17نرخ بازدهي مورد انتظار معادل 
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  اظهار نظر بازرس :اظهار نظر بازرس :77--88
ام) در خصـوص افـزايش   ام) در خصـوص افـزايش   (سهامي ع(سهامي ع  گروه دارويي سبحانگروه دارويي سبحانهيأت مديره شركت هيأت مديره شركت 13901390//11//2244بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي 

ريال مشتمل بر صـورت سـود و زيـان فرضـي و     ريال مشتمل بر صـورت سـود و زيـان فرضـي و     ميليون ميليون   363,000363,000ريال به مبلغ ريال به مبلغ   ميليونميليون291,000291,000سرمايه آن شركت از مبلغ سرمايه آن شركت از مبلغ 
رد رسـيدگي  رد رسـيدگي  مـو  مـو  ""رسيدگي به اطلاعات مـالي آتـي  رسيدگي به اطلاعات مـالي آتـي  ""يادداشت هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي يادداشت هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي 

يهي مزبور و مفروضات مبناي تهيـه آن بـا هيـأت مـديره شـركت اسـت . بـر اسـاس          يهي مزبور و مفروضات مبناي تهيـه آن بـا هيـأت مـديره شـركت اسـت . بـر اسـاس          قرار گرفته است . مسئوليت گزارش توجقرار گرفته است . مسئوليت گزارش توج
اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده اسـت كـه   اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده اسـت كـه   رسيدگي به شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق رسيدگي به شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق 

ه نظر اين مؤسسـه گـزارش   ه نظر اين مؤسسـه گـزارش   متقاعد شود مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه بمتقاعد شود مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه ب
توجيهي ياد شده بر اساس مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هـاي حسـابداري ارائـه شـده اسـت.حتي اگـر       توجيهي ياد شده بر اساس مفروضات به گونه اي مناسب تهيه وطبق استاندارد هـاي حسـابداري ارائـه شـده اسـت.حتي اگـر       
رويداد هاي پيش بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پـيش بينـي   رويداد هاي پيش بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پـيش بينـي   

داد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي توانـد بـا   داد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي حاصله مي توانـد بـا   ها خواهد بود . زيرا رويها خواهد بود . زيرا روي
    اهميت باشد.اهميت باشد.

  
  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :  --77--99

حسابرسي شده و مورد تأييد بازرس اين حسابرسي شده و مورد تأييد بازرس اين ، ، ميليون ريال ميليون ريال   72,00072,000گزارش توجيهي افزايش سرمايه گروه دارويي سبحان به مبلغ گزارش توجيهي افزايش سرمايه گروه دارويي سبحان به مبلغ 
ميليون ريال جهت ميليون ريال جهت   72,00072,000همچنين بيانيه ثبت افزايش سرمايه شركت گروه داويي سبحان به مبلغ همچنين بيانيه ثبت افزايش سرمايه شركت گروه داويي سبحان به مبلغ   شركت قرار گرفته است .شركت قرار گرفته است .

  اخذ مجوز افزايش سرمايه به سازمان بورس ارسال گرديده و در حال حاضر در مرحله رسيدگي مي باشد . اخذ مجوز افزايش سرمايه به سازمان بورس ارسال گرديده و در حال حاضر در مرحله رسيدگي مي باشد . 
  

  مشاركت در افزايش سرمايهمشاركت در افزايش سرمايه    --77--1010
ميليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقاضا نموده اسـت كـه شـركت    ميليون ريال را جهت دستيابي به اهداف خود تقاضا نموده اسـت كـه شـركت      7272رر000000شركت گروه دارويي سبحان افزايش سرمايه به مبلغ شركت گروه دارويي سبحان افزايش سرمايه به مبلغ 

ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظر گرفته است. سهم مشاركت شـركت سـرمايه   ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظر گرفته است. سهم مشاركت شـركت سـرمايه     7272رر000000سرمايه گذاري البرز مبلغ سرمايه گذاري البرز مبلغ 
ميليون ريال مي باشد كـه مبلـغ يـاد    ميليون ريال مي باشد كـه مبلـغ يـاد    5050رر396396سهم به مبلغ سهم به مبلغ 203203رر685685رر727727گذاري البرز در افزايش سرمايه گروه دارويي سبحان، بابت تعداد گذاري البرز در افزايش سرمايه گروه دارويي سبحان، بابت تعداد 

  تأمين مي گردد.تأمين مي گردد.شركت سرمايه گذاري البرز شركت سرمايه گذاري البرز شده از محل مطالبات حال شده شده از محل مطالبات حال شده 
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  : )خاص (سهامي اعتلاء البرز افزايش سرمايه شركت)8
  

  تاريخچة فعاليتتاريخچة فعاليت--88--11
سهامي خاص) در تاريخ ( ركت سرمايه گذاري صنايع بنياد پانزده خرداد) با نام اوليه شخاصشركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز ( سهامي 

به موجب در اداره ثبت شركتها وموسسات غيرتجاري تهران به ثبت رسيده است . نام ونوع شركت  70764تحت شماره  19/5/1367
زده خرداد ( سهامي عام ) به شركت سرمايه گذاري پان 21/7/1376و  28/4/1376صورتجلسات مجمع عمومي فوق العاده مورخ 

به شركت خدمات مديريت و آموزش اعتلاء البرز ( سهامي خاص ) تغيير يافت .  30/5/1380وصورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده مورخ 
ماده و جايگزين نمودن آن به جاي  78با عنايت به تصويب اساسنامه جديد شركت مشتمل بر  1383هاردهم آذرماه همچنين در چ

   شركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز « اساسنامه جديد ) نام شركت به  3مه قبلي و نيز تغيير موضوع فعاليت شركت ( موضوع ماده اساسنا
نوع شركت از سهامي عام به سهامي  1/3/1389باستناد صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده مورخ . تغيير يافته است» ( سهامي عام ) 

 خاص تبديل گرديد . 

  
  موضوع فعاليتموضوع فعاليت--88--22

  باشد.شرح زير مي) ، موضوع فعاليت اصلي به خاصمطابق اساسنامه شركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز ( سهامي 
هدف وموضوع شركت عبارتست ازسرمايه گذاري و مشاركت در شركتها و طرحها و واحدهاي توليدي، صنعتي ، معدني ، بازرگاني ، 

عمليات مالي ، پولي ، بازرگاني و نيز خريد و فروش كالا و سهام در داخل وخارج از كشور با رعايت خدماتي و نيز مباردت به هرگونه 
  مقررات مربوطه و نيز سرمايه گذاري در املاك و ساختمان ، شركت براي نيل به اهداف خود مي تواند به عمليات زير مبادرت نمايد :

  عم از حقوقي يا مدني و غيره.تشكيل انواع شركت و مبادرت به هرگونه مشاركت ا-1
  تغيير ساختار شركتهاي موضوع سرمايه گذاري جهت عرضه و فروش از طريق سازمان بورس اوراق بهادار و يا ساير طرق . -2
  مبادرت به خريد و فروش هرگونه اموال اعم از منقول و غير منقول ونيز انجام كليه عمليات بازرگاني مرتبط با موضوع شركت . -3
استفاده از تسهيلات مالي و اعتباري بانكها و موسسات اعتباري داخلي و خارجي از طريق ترهين اموال و دارائي هاي منقول و غير  -4

  منقول و سهام خود در شركتهاي تابعه و وابسته و ساير طرق .
  ني ) .تشويق و تسهيل امر سرمايه گذاري و عقد قرارداد جهت اداره پرتفوي سهام ( پرتفوي گردا -5
  خريد و فروش و پذيره نويسي سهام شركتهاي توليدي، خدماتي ، بازرگاني و غيره . -6
  خريد و فروش اوراق بهادار با رعايت مقررات . -7
  و غيره در بخشهاي مختلف اقتصادي ارائه خدمات كارشناسي و مشاوره اي در زمينه مسائل توليدي ، مديريتي ، اقتصادي ، فني ، مالي  -8
انجام و ارائه خدمات كارگزاري سهام در سازمان بورس اوراق بهادار از طريق ايجاد موسسه كارگزاري ويا اخذ نمايندگي كارگزاري در  -9

  سازمان بورس اوراق بهادار .
  ر .اخذ هرگونه نمايندگي مرتبط با موضوع فعاليت شركت و تعيين و ايجاد شعبه واعطاء نمايندگي در داخل و خارج از كشو -10
  انتشار اوراق مشاركت و انواع اوراق مشاركت مشاع . -11
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اخذ موافقت اصولي به منظور اجراي طرحهاي توليدي جديد و يا توسعه و تكميل كارخانجات توليدي موجود وتشكيل شخصيت  -12
  حقوقي لازم براي اين امر .

اهداف شركت لازم و مفيد بوده و يا در جهت اجراي موضوع انجام كليه عملياتي كه بطور مستقيم و يا غير مستقيم براي تحقق  -13
  شركت ضرورت داشته باشد .

  
  سرماية شركتسرماية شركت--88--33

باشد؛ كه در تاريخ  ريالي مي 1ر000سهم  35ر000ر000ريال منقسم به  35ر000ر000ر000آخرين سرماية ثبت شدة شركت مبلغ 
  ال اخير به شرح زير بوده است:به ثبت رسيده است. تغييرات سرماية شركت طي سه س 20/6/1386

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                                                       
تاريخ ثبت افزايش 

  محل افزايش سرمايه  درصد افزايش  سرماية جديد  مبلغ افزايش  سرماية قبلي  سرمايه

  مطالبات و آورده نقدي   22 73ر000 13ر000 60ر000  1377
  كاهش اختياري سرمايه   )4ر900( 1ر460 )71ر540( 73ر000  1380
  مطالبات و آورده نقدي   2ر297 35ر000 33ر540 1ر460  1386

  
  سهامدارانسهامداران--88--44

  باشد. به شرح زير مي 15/5/1389تركيب سهامداران شركت، در تاريخ 
  

 نوع شخصيت  نام سهامدار
  درصد مالكيت  تعداد سهام  شماره ثبت وقيحق

  99ر99  34ر995ر112  11168  سهامي عام  شركت سرمايه گذاري البرز
  0036/0  1ر246  166991  سهامي خاص  شركت نمايندگي بيمه ايمن البرز

  0035/0  1ر222  20895  سهامي عام  شركت پخش البرز
  0035/0  1ر222 25828 سهامي عام شركت البرز دارو

  0034/0  1ر198  16649  سهامي عام  ي پرسشركت تول
  100  35ر000ر000    جمع

  
  هدف از انجام افزايش سرمايههدف از انجام افزايش سرمايه--88--55

با توجه به سرمايه گذاري هاي شركت اعتلاء البرز در صنايع سود آور و مطلوب كه مطابق با مصالح سهامداران نيز بوده 
ميليون ريال را به سبد سرمايه گذاري  45ر000مبلغ است ، اين شركت به منظور ارتقاء بيشتر سود آوري در نظر دارد 

خود تزريق نموده و از پتانسيل هاي موجود در بازار سرمايه به نحو مطلوب برخوردار گردد و به ميانگين بازدهي پـيش  
  درصد دست يابد .  30بيني شده 
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  گذاري مورد نياز و منابع تأمين آنگذاري مورد نياز و منابع تأمين آن  سرمايهسرمايه--88--66
ريال و منابع تـأمين   45ر000ر000ر000هاي ياد شدة فوق مبلغ  از جهت اجراي برنامهگذاري مورد ني مبلغ كل سرمايه

   باشد. آن به شرح جدول زير مي
  

آخرين برآورد (ميليون   شرح
 ريال)

برآورد قبلي 
  (ميليون ريال)

تغييرات در 
  برآورد

دلايل تغييرات در 
  برآورد

ابع
من

  

        45ر000  افزايش سرمايه

        --   يتسهيلات ريالي و ارز

        --   منابع داخلي

        --   اوراق مشاركت

        45ر000  جمع منابع

رف
صا

م
  

سرمايه گذاري در شركتهاي سرمايه 
        45ر000 پذير

        45ر000  جمع مصارف

  
  مبلغ افزايش سرماية پيشنهادي و محل تأمين آنمبلغ افزايش سرماية پيشنهادي و محل تأمين آن--88--77

  35ر000) در نظر دارد سـرماية خـود را از مبلـغ    خاصسهامي با توجه به برنامة ارائه شده، شركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز (
  ميليون ريال، از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران به شرح زير افزايش دهد. 80ر000ميليون ريال به مبلغ 

  از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران،  ميليون ريال 45ر000مبلغ  
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   برز در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه :پيش بيني سود وزيان شركت اعتلاء ال-8-8
  

 پيش بيني سود وزيان اعتلاءالبرزدرحالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه

 شرح

1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

ايش انجام افز
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
 افزايش سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
  افزايش سرمايه

 29,494 46,506 26,813 43,825 24,375 41,387 22,159 39,171 20,145 37,157 18,313 35,119 8550 26372 درآمد

هزينه 
 عملياتي

-5411 -1539 -6,152 -3,296 -6,688 -3,626 -7,051 -3,989 -7,450 -4,388 -7,888 -4,826 -8,371 -5,309 

سود 
 عملياتي

20961 7011 28,967 15,017 30,469 16,519 32,121 18,171 33,938 19,988 35,936 21,986 38,135 24,185 

درآمد غير 
 عملياتي

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

سود قبل 
 از ماليات

20961 7011 28,967 15,017 30,469 16,519 32,121 18,171 33,938 19,988 35,936 21,986 38,135 24,185 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ماليات

سود 
 خالص

20,961 7,011 28,967 15,017 30,469 16,519 32,121 18,171 33,938 19,988 35,936 21,986 38,135 24,185 

 35,000,000 80,000,000 35,000,000 80,000,000 35,000,000 80,000,000 35,000,000 80,000,000 35,000,000 80,000,000 35,000,000 80,000,000 35,000,000 80,000,000 تعدادسهام

سود هر 
 سهم

262 200 362 429 381 472 402 519 424 571 449 628 477 691 
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  : بيني صورت سود و زيان مفروضات مبناي پيش-9-8
 درصد محقق گردد .  31سود آوري ناشي از افزايش سرمايه معادل 

 درصد رشد يابد .  10درآمد شركت در حالت عدم انجام افزايش سرمايه 

  درصد درآمدهاي شركت تحقق يابد .  18انجام افزايش سرمايه معادل هزينه هاي عملياتي شركت در حالت انجام و عدم 
 

 : بيني جريانات نقدي پيش-10-8

 :جريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش سرمايه و همچنين خالص جريانات نقدي ورودي (خروجي) به شرح جدول زير خواهد بود

  

 1398 1397 1396 1395 138913901391139213931394گذاري اوليه سرمايهشرح

سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه

 

20,96128,967 30,46932,12133,93835,93638,135 38,135 38,135 

 

سود خالص با فرض عدم انجام افزايش  - 
 سرمايه

7,011 15,017 16,519 18,171 19,988 21,986 24,185 24,185 24,185 

 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 خالص تغييرات سود (زيان)

 0 0 00000 00+ استهلاك

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 هاي غير نقدي + ساير هزينه

+ دريافت نقدي سود حاصل از 
 هاي سنوات قبل گذاري سرمايه

0 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 

هاي  گذاري سود نقدي حاصل از سرمايه - 
هاي بعد دريافت  جاري كه در سال سال

 گردد مي
-13,950 -13,950 -13,950 -13,950 -13,950 -13,950 -13,950 -13,950 -13,950 

 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 13,950 0 جريان نقد ورودي 

 ٠ ٠ 00000 45,00000-جريان نقدي خروجي - 
 13,950 13,950 13,950 13,95013,95013,95013,95013,950 45,000013,950-خالص جريان نقدي
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  ارزيابي مالي طرحارزيابي مالي طرح--88--1111

  باشد: براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پيشنهادي به شرح جدول زير مي
  

 ارزيابي مالي

 45,000 ميليون ريال-سرمايه گذاري اوليه

 20 درصد - نرخ تنزيل 

 51 ماه- دوره بازگشت سرمايه

  1,550 ارزش فعلي خالص

 %21 نرخ بازدهي داخلي

  
  ::  اظهار نظر بازرساظهار نظر بازرس--88--1212

به نظر اين سازمان ، در صورت تحقق مفروضات مندرج در گزارش توجيهي ، پيشنهاد هيأت مديره شركت اعتلاءالبرز (سـهامي خـاص)در   به نظر اين سازمان ، در صورت تحقق مفروضات مندرج در گزارش توجيهي ، پيشنهاد هيأت مديره شركت اعتلاءالبرز (سـهامي خـاص)در   
  ه توجيه پذير است.ه توجيه پذير است.خصوص افزايش سرمايخصوص افزايش سرماي

  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :  --88--1313
  13813844//44//1414مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت اعتلاء البرز ، طبق مصوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ       مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت اعتلاء البرز ، طبق مصوبه صورتجلسـه مجمـع عمـومي فـوق العـاده مـورخ       

و و ف مدت سه سـال  ف مدت سه سـال  ظرظرميليون ريال در يك يا چند نوبت ميليون ريال در يك يا چند نوبت 190190رر000000ميليون ريال به مبلغ ميليون ريال به مبلغ   11رر460460از مبلغاز مبلغاعتلاء البرز اعتلاء البرز افزايش سرمايه شركت افزايش سرمايه شركت 
از طريق صدور سهام جديد از محل مطالبات حال شده و در صورت عدم تكافو واريز نقدي ايشان و يا سود انباشته با رعايت قـوانين اقـدام   از طريق صدور سهام جديد از محل مطالبات حال شده و در صورت عدم تكافو واريز نقدي ايشان و يا سود انباشته با رعايت قـوانين اقـدام   

    ..نمايد نمايد 
پيرو پيرو يز يز نن  13871387//44//44  مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت اعتلاء البرز ، طبق مصوبه صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده مورخمجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت اعتلاء البرز ، طبق مصوبه صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده مورخ

،موضـوع  ،موضـوع    ميليـون ريـال  ميليـون ريـال  190190رر000000ميليون ريال به مبلـغ  ميليون ريال به مبلـغ    11رر460460از مبلغاز مبلغافزايش سرمايه افزايش سرمايه اختيارات تفويض شده به هيأت مديره در خصوص اختيارات تفويض شده به هيأت مديره در خصوص 
، مدت زمان افزايش سرمايه شركت از سه سـال بـه پـنج سـال را مـورد      ، مدت زمان افزايش سرمايه شركت از سه سـال بـه پـنج سـال را مـورد        13841384//44//1414مصوبه مجمع عمومي فوق العاده مورخ مصوبه مجمع عمومي فوق العاده مورخ 
، هيأت مديره شركت مذكور بـر  ، هيأت مديره شركت مذكور بـر    13891389//22//2525هيأت مديره شركت اعتلاء البرز به تاريخ هيأت مديره شركت اعتلاء البرز به تاريخ   تصويب قرار داد . مطابق صورت جلسهتصويب قرار داد . مطابق صورت جلسه

  3535رر000000افـزايش سـرمايه شـركت از مبلـغ     افـزايش سـرمايه شـركت از مبلـغ       13871387//44//44و مـورخ  و مـورخ    13831383//44//1414اساس مصوبات مجمع عمومي فوق العاده مورخ اساس مصوبات مجمع عمومي فوق العاده مورخ 
محل مطالبـات حـال شـده و در    محل مطالبـات حـال شـده و در      از طريق انتشار سهام جديد به ارزش اسمي و ازاز طريق انتشار سهام جديد به ارزش اسمي و از  ميليون ريالميليون ريال  8080رر000000ميليون ريال به مبلغ ميليون ريال به مبلغ 

صورت عدم تكافو واريز نقدي مورد تصويب قرار داد . همچنين هيأت مديره شركت اعتلاء البرز بر مطـايق صورتجلسـه هيـأت    صورت عدم تكافو واريز نقدي مورد تصويب قرار داد . همچنين هيأت مديره شركت اعتلاء البرز بر مطـايق صورتجلسـه هيـأت    
ضمن اعلام عملي شدن افزايش سرمايه مقرر داشت مراتب براي ثبت افزايش سـرمايه بـه اداره ثبـت    ضمن اعلام عملي شدن افزايش سرمايه مقرر داشت مراتب براي ثبت افزايش سـرمايه بـه اداره ثبـت      13891389//33//22مديره مورخ مديره مورخ 

  . . شركتها اعلام گردد شركتها اعلام گردد 
  مشاركت در افزايش سرمايهمشاركت در افزايش سرمايه    --88--1414

يالي اخير نيز در اين راستا است و از محل مطالبات حال شده شركت سرمايه گذاري البرز عملي گرديـده  يالي اخير نيز در اين راستا است و از محل مطالبات حال شده شركت سرمايه گذاري البرز عملي گرديـده  ميليون رميليون ر  4545رر000000افزايش سرمايه افزايش سرمايه 
  به ثبت رسيده است 19/7/1389مورخ  32ت/22368افزايش سرمايه شركت مذكور طبق آگهي شماره است . است . 
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  ه گذاري فناوري نوين دارويي تدبير (سهامي خاص))شركت سرماي9
  
  تاريخچه فعاليت :-9 -1

اصلاحيه قانون تجارت بموجب تصميم مجمع  17شركت فناوري هاي نوين دارويي تدبير (سهامي خاص) با عنايت به ماده 
و شناسه ملي  377665تحت شماره  1389خرداد ماه  30تشكيل و در تاريخ  1389خرداد ماه  12عمومي موسسين در تاريخ 

در اداره ثبت شركتها و موسسات غير تجاري استان نهران به ثبت رسيده است . اين شركت از شركتهاي تابعه 10320275643
  فرمان حضرت امام (ره) مي باشد  گروه توسعه اقتصادي تدبير (سهامي خاص) مي باشد وشركت اصلي نهايي گروه ستاد اجرايي

  
  ي شركت:موضوع فعاليت اصل-2-9

  اساسنامه عبارتست از: 2موضوع فعاليت شركت طبق ماده 
مشـاركت در سرمايه گذاري، خريد سهام براي شركت، بازسـازي و راه اندازي انواع شركتها در داخل يا خارج از كشور، انجـام 

شتي و گياهي با فن آوري هاي ساخت محصولات دارويي  و مواد اوليه شيميايي، بهدا و پيشبرد،توسعه ،امـور مربوط به تحقيق 
نوين همانند داروهاي بيوتكنولوژي و نانوتكنولوژي به طور مستقيم يا از طريق اشخاص ثالث، تجارت به هر طريقي نسبت به 
  محصولات ، اجناس و كالاهاي دارويي، شيميايي و بهداشتي و  ساير كالاهاي مجاز پس از اخذ مجوز وزارت بهداشت ميباشد.  

  ت سرمايه گذاري فناوري نوين دارويي تدبير:رات سرمايه شركتغيي-3-9
  

  به ثبت رسيده و تا كنون افزايش سرمايه نداشته است . 1389خرداد ماه  12شركت فناوري هاي نوين دارويي تدبير در تاريخ 
  
  مشخصات سهامداران :-4-9

  خاص) به شرح زير مي باشد:تركيب سهامداران سرمايه گذاري فناوري هاي نوين دارويي تدبير( سهامي 
  

 درصد مالكيت تعداد سهام نوع شخصيت حقوقي نام سهامدار

 %60 120ر000 سهامي خاص گروه توسعه اقتصادي تدبير

 %20 40ر000 خاصسهامي سرمايه گذاري تدبير

 %15 30ر000 عامسهامي سرمايه گذاري البرز

  %5  10ر000  -   ساير
 %100.00 200,000 جمع :     
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  تشريح افزايش سرمايه:-6-9
  

هدف از انجام افزايش سرمايه شركت سرمايه گذاري هاي نوين دارويي تدبير، تامين منابع خريد شركت گروه صنايع شفا فارمد 

  ..و تامين منابع مالي براي شركت در افزايش سرمايه آن مي باشد

 تشريح طرح افزايش سرمايه

 منابع

 مبلغ شــرح

 از محل  مطالبات حال شده وآورده نقدي سهامداران سرمايهافزايش 

 

520,000 

 
 520,000 جمع منابع

 مصارف

 397,584 بابت سهام خريداري شده شركت گروه صنايع شفا فارمدمالياصلاح ساختار

 118,745 شركت گروه صنايع شفا فارمدمشاركت در افزايش 

 3,671 سرمايه در گردش مورد نيازتأمين 

 520,000 جمع مصارف

  

  توجيه خريد سهام شفا فارمدتوجيه خريد سهام شفا فارمد99--77
  

  تاريخچه شركت گروه صنايع شفا فارمد:تاريخچه شركت گروه صنايع شفا فارمد:
  

تأسيس گرديد .  1375بعنوان يك شركت پيشرو در زمينه بيوتكنولوژي در ايران در سال ،  گروه صنايع شفا فارمدگروه صنايع شفا فارمدشركت   

  ر:فعاليت اين شركت توليد آنتي بيوتيك هاي گروه اريترومايسين نظي

آزيترومايسين، كلاريترومايسين ، اريترومايسين بيس ، اريترومايسين اتيل سوكسينات و اريترومايسين تيوسيانات مي باشد .  

گروه در واحد پيشرفته پايلوت شركت داروهاي گاما اينترفرون و اريتروپوئتين توليد مي شود . خطوط توليد  ،علاوه بر اين

را جهت كليه محصولات خود اخذ نموده است . ضمناً گواهي حلال نيز  GMP تأئيديه از وزارت بهداشت صنايع شفا فارمد

جهت طراحي ،  ISO 9001-2000 براي فرآيند فرمانتاسيون به وسيله سازمان كنفرانس اسلامي اعطا گرديده و نهايتاً گواهي

  ت.توسعه و توليد محصولات بيو دارويي نيز دريافت شده اس

  موضوع فعاليت:موضوع فعاليت:

فعاليت هاي تحقيقاتي، مشاوره اي، توليدي، خدماتي در زمينه هاي دارويي، شيميايي و انجام فعاليت هاي مجاز انجام 

  بازرگاني، همكاري و مشاركت در هر شركت با توافق نامه با ساير شركت ها و انجام سرمايه گذاري در فعاليت هاي فوق.

  

  تاريخچه تغييرات سرمايه:تاريخچه تغييرات سرمايه:
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 100، سرمايه شركت از 11/12/1386و هيئت مديره مورخ  4/12/1386مومي فوق العاده مورخ باستناد صورتجلسات مجمع ع

ميليارد ريال منقسم بر دويست ميليون سهم با  200ميليارد ريال منقسم به يكصد ميليون سهم با نام يك هزار ريالي به مبلغ 

  نام يكهزار ريالي افزايش يافت. 

  سهامداران:سهامداران:

  ::باشد به شرح زير ميتركيب سهامداران شركت 

  

 تركيب سهامدران گروه صنايع شفا فارمد

 درصد مالكيت تعداد سهام نام سهامدار

 %84.82 169,635,996 شركت سرمايه گذاري فن آوري هاي نوين دارويي تدبير 

 %11.80 23,600,000 شركت دارويي بهداشتي لقمان

 %3.38 6,764,000 آقاي امير اسماعيل ثقفي نيا

 %0.0000005 1 سرمايه گذاري البرز شركت

 %0.0000005 1 شركت گروه دارويي سبحان

 %0.0000005 1 شركت سبحان دارو

 %0.0000005 1 شركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز

 %100.00 200,000,000 جمع :     

  

  گروه صنايع شفا فارمد: سهامخريد دلايل

درصد را طي  19.9فناوري بالا مي بايست رشد متوسط ارزش افزوده سالانه  بر اساس سند راهبرد توسعه صنعتي، صنايع با

  بيست سال آتي تجربه نمايند تا آن كه اهداف ترسيم شده جهت توسعه صنعتي محقق گردد. 

در ميان كليه صنايع بررسي شده در سند راهبرد توسعه صنعتي، صنعت داروسازي به خصوص در حوزه توليد مواد موثره 

به لحاظ تاثير مستقيم بر نظام سلامت و همچنين امنيت ملي در زمان بحران از يك طرف و ايجاد اشتغال براي دارويي 

  نيروهاي متخصص و توليد نيروهاي متخصص فوق ماهر، از جايگاه ويژه اي برخوردار است.

روه صنايع شفا فارمد در صدد در راستاي كاهش وابستگي ارزي صنعت دارويي و به منظور افزايش ارزش افزوده اقتصادي، گ

  توليد انواع آنتي بيوتيك ها در كشور و همچنين توليد پني سيلين جي مي باشد.

همان طور كه در بخش هاي قبلي عنوان گرديد، فعاليت گروه صنايع شفا فارمد در زمينه توليد انواع مواد اوليه دارويي با 

رين محصولاتي كه شركت در آينده با توجه به شاخص هاي ميزان تقاضاي فناوري بيوتكنولوژي مي باشد. در اين راستا، مهمت
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بازار، نياز كشور، ميزان ارزبري و سودآوري، توليد و عرضه خواهد نمود شامل مواد اوليه گروه ماكروليدها و بتالاكتام ها مي 

ي وارد بازار مي نمايد به شرح زير مي سال اخير و سال هاي آت 2باشد. لذا محصولاتي را كه شركت گروه صنايع شفا فارمد در 

  باشد:

 آزيترومايسين 

 اريترومايسين اتيل سوكسينات 

 كلاريترومايسين 

 اريترومايسين بيس 

 اريترومايسين تيو سيانات 

  با انجام سرمايه گذاري لازم، امكان راه اندازي خط توليدPen-G .نيز فراهم مي باشد 

رمد در حال حاضر، آنتي بيوتيك هاي گروه ماكروليدي را توليد مي نمايد و بازار با توجه به اينكه شركت گروه صنايع شفا فا

 Pen-Gاين گروه تقريبا در انحصار گروه صنايع شفا فارمد مي باشد، بيشترين بررسي بر روي توليدات آينده شركت و خصوصا 

  متمركز شده است كه كليات بررسي هاي صورت گرفته در ذيل آورده شده است.

 بهـره  و گـذاري  سـرمايه  با كه محسوب مي شود بالا تكنولوژي داراي دارويي صنايع هاي پروژه از يكي جي پنيسيلين توليد

 مهمترين از يكي سازي بومي نيز و داخلي افزوده ارزش افزايش همچنين و مليّ وابستگي كاهش زمينه آن، از اقتصادي برداري

  .گردد مي فراهم يداروي مؤثره مواد توليد حوزه در فني هاي دانش

كـه تحقـق اهـداف آن، تسـهيل جهـت      ) است 1404ي بخشي از سند چشم انداز (ايران صنعت توسعه راهبرد سند ترديد بي

  حصول اهداف سند از لحاظ حيثيت كشور در جايگاه نخست علمي، اقتصادي و سياسي در سطح منطقه مي باشد.

  اصول زير مبتني بوده است: مباني نظري تدوين سند راهبرد توسعه صنعتي كشور بر

 توجه به نقش دولت در توسعه صنعتي كشور -1

 جايگاه بخش غيردولتي (خصوصي و تعاوني) -2

 آزادسازي تجاري -3

 جهاني شدن  -4

 دامنه توسعه رقابت -5

 محيط زيست -6

 توسعه فناوري -7
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 آمايش سرزمين -8

هاي مهـم در نظـام سـلامت محسـوب مـي شـود و كـارايي        ، ميزان مصرف دارو در هر كشور از شاخص يدر همچنين نگاه

بسياري از بخش ها و مراكز دخيل در امر بهداشت و درمان از طريق اين شاخص يا شاخص هـاي وابسـته بـه آن قابـل انـدازه      

  گيري مي باشد.

  1387-1376و مقايسه آن با مصرف داخلـي ايـران در طـي سـالهاي      2005 -1998مصرف دارو در جهان در طي سالهاي 

  بيانگر تبعيت شيب رشد مصرف در ايران از آهنگ رشد جهاني مي باشد.

دارو پر مصرف در ايران  تأثير بـا اهميـت آنتـي بيوتيـك هـاي گـروه        20از لحاظ گروه داروهاي مصرفي در ايران با نگاه به 

ها و در نتيجه ماده مؤثره پنيسيلين جي بـه  % از اين ليست نمايانگر جايگاه ويژه اين آنتي بيوتيك  2/44بتالاكتام با دارا بودن 

  عنوان مادر همه اين گروه از داروها مي باشد.

بررسي وضعيت تأمين داروهاي مورد نياز جامعه نشان مي دهد كه همچنان بخش قابل توجهي از نياز صنايع دارويي كشـور  

ر زمينه اشكال دارويي طـي سـه دهـه گذشـته     از طريق واردات تأمين مي گردد. هر چند توسعه صنعت توليد دارو در كشور د

منجر به كاهش وابستگي به واردات دارو شده است، اما همچنان در بخش تأمين مواد مؤثره دارويي وابستگي قابل تـوجهي بـه   

  واردات ادامه دارد.

ور بـه مـواد مـؤثره    انواع محصولات آنتي بيوتيك نيز از اين امر مستثني نمي باشند، بطوريكه در حال حاضر عمده نياز كش ـ

آنتي بيوتيك از طريق واردات تأمين مي شود. بررسي ساختار عرضه انواع آنتي بيوتيك ها مؤيد آن اسـت كـه در حـال حاضـر     

  از طريق واردات تأمين مي شود.» پني سيلين جي«مواد اصلي مورد نياز جهت توليد آنها شامل 

ور افزايش ارزش افزوده اقتصادي، توليد انواع آنتي بيوتيك هـا در  در راستاي كاهش وابستگي ارزي صنعت دارويي و به منظ

كشور، شركت گروه صنايع شفا فارمد در صدد توليد پنيسيلين جي مي باشد. گـزارش پـيش رو بـه امكـان سـنجي اقتصـادي       

  گروه صنايع شفا فارمد مي پردازد. كارخانه احداث كارخانه خط توليد مزبور در محل فعلي

  )Pen.G( پني سيلين جي

به منظور توليد انواع آنتي بيوتيك هاي مورد مصرف انساني كه در گروه سفكسيم ها، آموكسي سيلين ها، آمپي سيلين ها و 

  استفاده مي شود. Pen.Gسفالكسين ها قرار دارند از 

ست، اما همچنان دهه گذشته ميزان وابستگي كشور به اشكال دارويي به طور قابل ملاحظه اي كاهش يافته ا 3هر چند طي 
بخش قابل توجهي از مواد مؤثره اصلي انواع داروهاي انساني و دامي از طريق واردات تأمين مي گردد. توليد انواع آنتي بيوتيك 
ها نيز از اين شرايط تبعيت مي نمايد. به طوريكه در حال حاضر پنيسيلين جي به عنوان ماده مؤثره اصلي از طريق واردات 

  شركت گروه صنايع شفا فارمد در صدد توليد اين مؤثره اوليه مهم دارويي در كشور مي باشد. تأمين مي گردد و
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  پيش بيني امكانات عرضه
سال گذشته، تلاشهايي را جهت توليد  20بررسي و مطالعات ميداني مؤيد آن است كه برنامه ريزان صنعت دارويي كشور در 

Pen.G  برنامه ها به مرحله اجرا در نيامده است.در كشور انجام داده اند اما هيچ يك از  
طبق بررسي هاي موجود و به دنبال تحريم اقتصادي كشور طي سالهاي گذشته، اقداماتي توسط شركت گروه صنايع شفا 
فارمد به منظور توليد اين ماده مهم دارويي در كشور انجام شده است اما به علت تنگناهاي مالي، تاكنون طرح اجرايي نشده 

  است.
به منظور ارزيابي امكان توليد در كارخانه موجود شركت، از چندين توليد كننده صاحب دانش و تجربه بين المللي دعوت به 

از كارخانه با حضور كارشناسان مهندسي و توليد آنها  1388و نيمه اول  1387عمل آمد كه بررسي لازم در طي سالهاي 
ماه پس  9در دو گزارش مبسوط ارائه گرديد كه گوياي توان عرضه محصول، صورت پذيرفت. نتيجه اين بررسي هاي مهندسي 

  از اجرايي شدن قرارداد مي باشد. 
  

  :1390-93امكانات عرضه محصول طرح طي سالهاي  

  رديف
 سال
  شرح

1390  1391  1392  

 پني سيلين جي(تن)  1
  1300  1170  900  (قابل عرضه به بازار)

  
  پيش بيني تقاضا

اع محصولات دارويي تحت تأثير عامل جمعيت به عنوان مهمترين شاخص مي باشد به رغم اين امر مهمترين تقاضا براي انو

  عوامل تأثيرگذار بر رشد تقاضا براي انواع مواد دارويي را به شرح زير مي توان خلاصه كرد:

  . رشد جمعيت و تركيب جمعيت شهري و روستايي

  . رشد سطح رفاه و بهداشتي عمومي

  ش تعداد پزشكان و مراكز درماني در كشور. افزاي

  . رشد درآمد ملي و به تبع درآمد سرانه

  . تغيير الگوي مصرف دارو در كشور

  . بازارهاي صادراتي براي محصولات واسطه اي و نهايي دارويي

د قرار مبناي برآور Pen.Gروند فروش داخلي محصولات نهايي مصرف كننده  Pen.Gبه منظور پيش بيني تقاضا براي 

، مقدار تقاضا  1383- 87طي سالهاي  Pen.Gمي گيرد. با توجه به روند رشد مصرف انواع محصولات نهايي مصرف كننده 

  با فرض حفظ روند مصرف در سالهاي گذشته برآورد مي گردد. 1388- 92طي سالهاي  Pen.Gبراي 
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درصد است اما با توجه به اينكه طبق  40معادل  1383- 87هر چند متوسط مصرف رشد ساليانه سفكسيم طي سالهاي 

تجارب موجود در صنعت دارويي به ويژه آنتي بيوتيك ها معمولاً پس از طي يك بازه زماني آهنگ رشد مصرف آنتي بيوتيك 

درصد)  20به بعد به نصف رشد سالهاي گذشته يعني ( 1390كند مي گردد. لذا فرض شده است مصرف سفكسيم از سال 

  تقليل يابد.

  تن بوده است. 1192مجموعاً معادل  1387در سال  Pen.Gوجه به محاسبات مزبور ميزان تقاضا براي با ت

تـن خواهـد    848،1به حدود  1392سال  بررسي ها نشان مي دهد مجموع تقاضا براي پنيسيلين جي خام در كشور در افق
  رسيد. 

  پنيسيلين جي توليدكنندگان عمده جهاني
در سطح جهان بيانگر آن است كه تا اواخر هزاره دوم ميلادي، كشورهاي توسعه يافته به ويژه  Pen.Gبررسي ساختار بازار 

بوده اند اما با ورود محصولات شركت هاي چيني به بازار و قيمت هاي  Pen.Gكشورهاي اروپايي داراي بيشترين سهم بازار 

اوليه با قيمت مناسب و ظرفيت اقتصادي و همچنين حمايت كاملاً رقابت پذير (تحت تأثير نيروي كار ارزان و دسترسي به مواد 

% تشويق صادراتي) نقش اصلي در بازار را شركتهاي چيني به خود اختصاص داده اند به طوري كه شركتهايي 23دولتي تا 

ير كه در اروپا به عنوان بازيگران اصلي شناخته مي شدند، جايگاه خود را به شركتهاي چيني نظ DSMو  Sandozچون 

Weiqida  وChina Pharma .و ... واگذار كردند  

 80خام در سطح جهان حدود  Pen.Gبر اساس برآوردهاي موجود، در حال حاضر سهم شركت هاي چيني از كل بازار 

  هزار تن در سال مي باشد. 55درصد است، به طوري كه توليدات شركتهاي چيني حدود 

  Pen.Gبررسي چشم انداز بازار 
كه در فوريه سال  S ٌAMERICA FERMENTATIONبراي پروژه  Seanمطالعه انجام شده توسط با توجه به 

دلار پيش بيني شده است ولي  12حدود  2012تا  2009در سالهاي  Pen.G) قيمت جهاني 5نيز منتشر شد (شكل  2007

  شد.دلار به ازاي هر كيلوگرم مي با 17) در جهان حدود 2009هم اكنون (اكتبر  Pen.Gقيمت 

ميليون پوند گزارش شده است كه با  250معادل  2001به صورت محصولات نهايي در سال  Pen.Gميزان توليد جهاني 

افزايش يافته است و بر اساس پيش بيني هاي انجام شده تا سال  2007ميليون پوند در سال  265يك روند رو به رشد به 

  ميليون پوند افزايش خواهد يافت. 400به  2011

چند آمار مذكور مربوط به محصولات نهايي پنيسيلين جي مي باشد اما روند رشد تقاضا براي محصولات نهايي به طور هر 

  خواهد بود. Pen.Gغير مستقيم ترسيم كننده ميزان مصرف 
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و فرآورده آن و همچنين روند رو به رشد توليد و مصرف آن در سطح جهان و به  Pen.Gتوجه به آمار تجارت جهاني 

صوص در كشورهاي اسلامي، در صورت توان افزايش توليد، مطمئناً به دليل در اختيار داشتن تأئيديه حلال و قيمت تمام خ

و  6APAتن  500شده رقابت پذير توليد محصولات با كيفيت مورد تأئيد مؤسسات بين المللي و رقابت پذير، صادرات حدود 

  ا قابل تحقق است.به بازارمنطقه اي و شمال آفريق Pen.Gتن  300

از طرف ديگر در كشورهاي رقيب به دلايل گوناگون منجمله رشد جمعيت، افزايش تعداد نياز داخلي، افزايش سطح دستمزد 

نيروي كار و محدود شدن سياستهاي دامپينگ در اين كشورها، انتظار بر آن است كه در سالهاي آتي شرايط رقابت بين المللي 

نفع رقبا ي انها بهبود يابد و در چنين شرايطي شركت گروه صنايع شفا فارمد نيز مي تواند از پتانسيل  در بازار انواع دارو به

  هاي شكل گرفته بهره برداري لازم را بنمايد.

  ، داراي نقاط قوتي مي باشد كه به طور خلاصه در ذيل به برخي از آن ها اشاره مي كنيم:گروه صنايع شفا فارمد پروژه خريد 

 مواد كم ارزش به مواد با ارزش و در نتيجه امكان ايجاد ارزش افزوده بسيار بالا تبديل 

 امكان ساخت مولكول هاي پيچيده

 حمايت هاي دولتي

 امكان ايجاد انحصار در توليد برخي محصولات

(از جمله  امكان صادرات در صورت توليد مازاد بر ظرفيت هاي داخل كشور، به دليل داشتن گواهينامه هاي استاندارد

 تاييديه حلال)

، در فرآيند توليد به طوريكه حتي ضايعات توليد به عنوان كود مورد استفاده قرار (By-Product)وجود محصولات فرعي 

 مي گيرند.

 دارا بودن وسايل بسيار پيشرفته و مجهز و مدرن در خط توليد

 استقلال مجموعه از لحاظ سطح دانش فني

  شور به واردات و جلوگيري از خروج ارز از كشوركمك در راستاي بي نيازي ك

  

  

  

  

  وضعيت مالي دو شركت گروه صنايع شفا فارمد و شركت فناوري هاي نوين به شرح زير است :
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بر اساس بررسي هاي كارشناسي صورت گرفته و با در نظر گرفتن منافع سهامداران ، شركت فناوري هاي نوين دارويي تدبير 

ميليون  397,584) به مبلغ سهم  169,636,000 (معادلدرصد از سهام شركت گروه صنايع شفا فارمد  82/84اقدام به خريد 

  ريال نموده است. 

سهم ) مطابق ارزشگذاري كارشناس رسمي دادگستري به ارزش  160,000,000درصد از سهام گروه صنايع شفا ( معادل  80

بين گروه صنايع شفا فارمد و فناوري هاي  1349/30ار داد به شماره طبق قر 19/3/1389ريال در تاريخ  5/2,343هر سهم 

  ميليون ريال از بنياد تعاون نور خريداري شد. 374,960نوين دارويي تدبير به مبلغ 

(مطابق ارزشگذاري كارشناس رسمي دادگستري به ارزش هر سهم  درصد نيز از ساير سهامداران 82/4مابقي سهام معادل 

  ميليون ريال خريداري شد .  22,624به مبلغ  ريال ) 5/2,343
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  :شركت شفا فارمد افزايش سرمايه8-9

ميليون  140,000به مبلغ  عاًمجموگروه صنايع شفا فارمد به منظور تكميل خط پني سيلين جي  در افزايش سرمايه مشاركت

  ريال مي باشد كه جزئيات آن به شرح ذيل است :

  

 گروه صنايع شفا فارمد(سهامي خاص) تشريح طرح افزايش سرمايه

 منابع

 مبلغ(ميليون ريال) شــرح

 140,000  از محل مطالبات حال شده سهامداران افزايش سرمايه

 195,000 تسهيلات داخلي و ارزي

 0 منابع داخلي

 0 اوراق مشاركت

 335,000 جمع منابع

 مصارف

 15,000 سالن توليدي

 166,887 ماشين آلات و تجهيزات

 103,113 سرمايه در گردش مورد نياز

 50,000 ساير

 335,000 جمع مصارف
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  : سود و زيان شركت گروه صنايع شفا فارمد در حالت انجام وعدم انجام افزايش سرمايه9-9
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  پيش بيني سود و زيان فناوري هاي نوين دارويي تدبيرپيش بيني سود و زيان فناوري هاي نوين دارويي تدبير99--1010
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  فناوري هاي نوين دارويي تدبير: مفروضات پيش بيني سود و زيان شركت 9- 1111

  معادل بودجه پيش بيني شده تحقق يابد .  1390سود و زيان اين شركت در سال  

  درصد رشد يابند .  5با نرخ  1390هزينه هاي اداري و عمومي از سال  

  درصد رشد يابند .  5با نرخ  1390ساير درآمد هاي عملياتي از سال  

  طبق گزارش افزايش سرمايه حسابرسي شده اين شركت تحقق يابد . سود آوري گروه صنايع شفا فارمد 

  . سود آوري گروه صنايع شفا فارمد از سال هشتم به بعد ثابت در نظر گرفته شده است 

  درآمد حاصل از سرمايه گذاري ها و سود حاصل از فروش سرمايه گذاري ها در صورت عدم خريد و عدم مشاركت در

 يع شفا فارمد معادل صفر در نظر گرفته شده است . افزايش سرمايه گروه صنا

  توضيح اينكه با توجه به اطلاعات جديد و بررسي هاي كارشناسي انجام شده و افزايش سنوات پيش بيني صورت سود و

 زيان در حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه جهت ارزيابي توجيه پذيري كل مبلغ خريد و مشاركت در افزايش سرمايه

 گروه صنايع شفا فارمد ، گزارش توجيهي شركت فناوري هاي نوين دارويي تدبير تعديل شده است .  
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  دي شركت فناوري هاي نوين دارويي تدبير:دي شركت فناوري هاي نوين دارويي تدبير:ققپيش بيني جريانات نپيش بيني جريانات ن99--1212

  
  

  ارزيابي مالي افزايش سرمايه فناوري هاي نوين دارويي تدبير :ارزيابي مالي افزايش سرمايه فناوري هاي نوين دارويي تدبير :99  --1313

  
  

  درصد صرف ريسك است .  4درصد بازدهي بدون ريسك به اضافه  12ادل نرخ بازدهي مورد انتظار مع

  اظهار نظر بازرس اظهار نظر بازرس 99--1414
  

) ) خاصخاص(سهامي (سهامي   سرمايه گذاري فناوري هاي نوين داروييسرمايه گذاري فناوري هاي نوين داروييهيأت مديره شركت هيأت مديره شركت   ارديبهشت ماهارديبهشت ماهبر اساس رسيدگي گزارش توجيهي بر اساس رسيدگي گزارش توجيهي 

ريال ريال مشتمل بر صورت سود و ريال ريال مشتمل بر صورت سود و ميليون ميليون   520,20520,2000ريال به مبلغ ريال به مبلغ ميليون ميليون   200200در خصوص افزايش سرمايه آن شركت از مبلغ در خصوص افزايش سرمايه آن شركت از مبلغ 

رد رد مو مو ""رسيدگي به اطلاعات مالي آتيرسيدگي به اطلاعات مالي آتي""زيان فرضي و يادداشت هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي زيان فرضي و يادداشت هاي همراه كه پيوست مي باشد طبق استانداردهاي حسابرسي 

رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت است . بر اساس  رسيدگي قرار گرفته است . مسئوليت گزارش توجيهي مزبور و مفروضات مبناي تهيه آن با هيأت مديره شركت است . بر اساس  

اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه اين مؤسسه به مواردي برخورد نكرده است كه يدگي به شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق يدگي به شواهد پشتوانه مفروضات و با فرض تحقق مفروضات ذهني فوق رسرس

متقاعد شود مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش متقاعد شود مفروضات مزبور مبنايي معقول براي تهيه گزارش توجيهي فراهم نمي كند به علاوه به نظر اين مؤسسه گزارش 
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تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد تهيه وطبق استاندارد هاي حسابداري ارائه شده است.حتي اگر رويداد توجيهي ياد شده بر اساس مفروضات به گونه اي مناسب توجيهي ياد شده بر اساس مفروضات به گونه اي مناسب 

هاي پيش بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد هاي پيش بيني شده طبق مفروضات ذهني توصيف شده در بالا رخ دهد ، نتايج واقعي احتمالاً متفاوت از پيش بيني ها خواهد 

    حاصله مي تواند با اهميت باشد.حاصله مي تواند با اهميت باشد.  بود . زيرا رويداد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هايبود . زيرا رويداد هاي پيش بيني شده اغلب به گونه اي مورد انتظار رخ نمي دهد وتفاوت هاي

  مجوزهاي اخذ شده :مجوزهاي اخذ شده :  --99--1515
مطابق صورت جلسه مجمع عمـومي فـوق   مطابق صورت جلسه مجمع عمـومي فـوق   ) ) خاصخاص(سهامي (سهامي   فناوري هاي نوين دارويي تدبيرفناوري هاي نوين دارويي تدبيرمجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام شركت 

ميليارد ريال را ميليارد ريال را   520520رر200200ريال به مبلغ ريال به مبلغ   ميليونميليون  200200از مبلغ از مبلغ   فناوري هاي نوين دارويي تدبيرفناوري هاي نوين دارويي تدبير، افزايش سرمايه شركت ، افزايش سرمايه شركت   13139090//33//77مورخ مورخ العاده العاده 
    از محل مطالبات حال شده مورد تصويب قرار داده است .از محل مطالبات حال شده مورد تصويب قرار داده است .

  ::  مشاركت در افزايش سرمايهمشاركت در افزايش سرمايه    --99--1616
ميليون ريال را جهـت دسـتيابي بـه اهـداف خـود      ميليون ريال را جهـت دسـتيابي بـه اهـداف خـود        520520رر000000شركت سرمايه گذاري فناوري هاي نوين دارويي تدبير افزايش سرمايه به مبلغ شركت سرمايه گذاري فناوري هاي نوين دارويي تدبير افزايش سرمايه به مبلغ 

ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظر گرفته اسـت.  ميليون ريال را به منظور افزايش سرمايه اين شركت در نظر گرفته اسـت.    520520رر000000ه شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ ه شركت سرمايه گذاري البرز مبلغ تقاضا نموده است كتقاضا نموده است ك
سهم سهم   3030رر199199سهم مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه  شركت سرمايه گذاري فناوري هاي نوين دارويي ، بابت تعداد سهم مشاركت شركت سرمايه گذاري البرز در افزايش سرمايه  شركت سرمايه گذاري فناوري هاي نوين دارويي ، بابت تعداد 

  تأمين مي گردد.تأمين مي گردد.سرمايه گذاري البرز سرمايه گذاري البرز شركت شركت كه مبلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده كه مبلغ ياد شده از محل مطالبات حال شده ميليون ريال مي باشد ميليون ريال مي باشد   7878رر517517، مبلغ ، مبلغ 
  


